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1. ข้อมูลสรปุ (Executive Summary) 
 

ขอ้มูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์และหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียง
ขอ้มูลสรุปเกี่ยวกบักำรเสนอขำย ลกัษณะและควำมเสี่ยงของบรษิัทที่ออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์ ( “บรษิัทฯ”) 
ดงันัน้ ผู้ลงทุนต้องศกึษำขอ้มูลในรำยละเอียดจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์และหนังสือชี้
ชวนฉบบัเต็ม ซึ่งสำมำรถขอได้จำกผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย์และบรษิัทฯ หรอือำจศกึษำขอ้มูลได้จำกแบบแสดง
รำยกำรขอ้มูลกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์และหนังส ือชี้ชวนที่บรษิ ัทฯ ยื่นต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำก ับ
หลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ (“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) ได้ที่ website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรปุของกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชน 
บริษทั โรจคิูส อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

ส ำหรบับุคคลตำมดลุยพินิจของผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์ ผูม้ีอปุกำรคณุของบริษทัฯ พนักงำนของบริษทัฯ และ
บุคคลท่ีมีควำมสมัพนัธซ่ึ์งเป็นกรรมกำรหรือผู้บริหำรของบริษทัฯ: วนัท่ี 5 และ 8 - 9 กมุภำพนัธ ์2564 

ส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบนั : วนัท่ี 10 – 11 และ 15 กมุภำพนัธ ์2564 

ข้อมูลเก่ียวกบักำรเสนอขำย  

ผู้เสนอขำย: หุน้สำมญัเพิม่ทุน 

บริษัท โรจูคิส อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) จ ำนวนไม่เกิน 
60,000,000 หุน้  

หุน้สำมญัเดมิ 

Aurora Asia Holdings Pte. Ltd. (“AAH”) จ ำนวนไม่เกนิ 92,641,600 หุน้  

ประเภทธรุกิจ: พัฒนำ จ้ำงผลิต และจัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์บ ำรุ งผิว  (Skin Care) ผลิตภัณฑ์  
เครื่องส ำอำง (Color Cosmetics) และผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร (Food Supplement) 
ภำยใต้แบรนด์ต่ำงๆ ของบรษิทัฯ ทัง้ในประเทศไทยและต่ำงประเทศ รวมถงึใหบ้รกิำร
ค ำปรกึษำในกำรด ำเนินธุรกจิและกำรตลำดส ำหรบักำรจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑภ์ำยใตแ้บ
รนดข์องบรษิทัฯ ในต่ำงประเทศ  

จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำย: จ ำนวนไม่เกนิ 152,641,600 หุน้ ซึ่งประกอบดว้ย (1) หุน้สำมญัเพิม่ทุนทีเ่สนอขำยโดย
บริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 60,000,000 หุ้น และ (2) หุ้นสำมญัเดิมที่เสนอขำยโดย AAH 
จ ำนวนไม่เกิน 92,641,600 หุ้น รวมทัง้สิ้นคดิเป็นร้อยละ 25.4 ของจ ำนวนหุน้สำมญัที่
ออกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนครัง้
นี้ (ก่อนกำรใช้สทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สำมญัของผูบ้รหิำรและพนักงำน
ภำยใต ้KISS ESOP) 

สดัส่วนกำรเสนอขำยหุ้น: เสนอขำยต่อบุคคลตำมดุลยพินิจของผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์
ประมำณ 

: 65,288,100 หุน้ 

 

 เสนอขำยต่อนักลงทุนสถำบนัและนิตบิุคคลทีส่ำมำรถเขำ้ร่วมกำร
ส ำรวจควำมตอ้งกำรซื้อประมำณ 

: 63,788,800 หุน้ 
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 เสนอขำยต่อผูม้อีุปกำรคุณของบรษิทัฯ ประมำณ  : 11,746,300 หุน้ 

 

 เสนอขำยต่อพนักงำนของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยประมำณ : 9,218,400 หุน้ 

 

 เสนอขำยต่อบุคคลที่มคีวำมสมัพนัธ์ซึ่งเป็นกรรมกำร และ/หรอื
ผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ ประมำณ 

: 2,600,000 หุน้ 

 

 

 

 

ทัง้นี้ ผู้จดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกันกำรจ ำหน่ำยขอสงวนสทิธใินกำรใช้ดุลย
พนิิจในกำรเปลี่ยนแปลงจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จดัสรรให้แก่ผู้ลงทุนแต่ละประเภทขำ้งต้น 
โดยพจิำรณำจำกปัจจยัต่ำง ๆ เช่น ปรมิำณควำมต้องกำรซื้อหุน้สำมญัของนักลงทุนใน
แต่ละประเภท เป็นตน้ เพื่อใหก้ำรเสนอขำยหุน้สำมญัครัง้นี้ประสบควำมส ำเรจ็  

กำรเสนอขำยหุน้ในครัง้นี้ มไิดเ้ป็นกำรเสนอขำยต่อนักลงทุนรำยย่อยหรอืประชำชนเป็น
กำรทัว่ไป เนื่องจำกควำมต้องกำรซื้อจำกกลุ่มบุคคลขำ้งต้นเพยีงพอต่อมูลค่ำรวมของ
หุน้ทีเ่สนอขำยในครัง้นี้แลว้ และสำมำรถกระจำยหุน้ในวงกวำ้งไดอ้ย่ำงเพยีงพอ  

เง่ือนไขในกำรจดัจ ำหน่ำย:  รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) ตำมจ ำนวนหุน้
ที่เสนอขำย (โปรดดูรำยละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย
หลกัทรพัย)์ 

 ไม่รบัประกนักำรจ ำหน่ำย (Best Effort) 

รำคำเสนอขำยเบือ้งต้น: 8.5 – 9.0 บำทต่อหุน้ 

มูลค่ำกำรเสนอขำย: 1,297,453,600-1,373,774,400 บำท 

  

มูลค่ำท่ีตรำไว้ (Par Value): 0.5 บำทต่อหุน้ 

มูลค่ำตำมรำคำบญัชี (Book value):  

0.90 บำทต่อหุน้ กรณีค ำนวณจำกมูลค่ำส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 ซึ่งเท่ำกบั 487.0 ล้ำน
บำท หำรดว้ยจ ำนวนหุน้ทีเ่รยีกช ำระแล้ว จ ำนวน 540,000,000 หุน้ และ 0.81 บำทต่อหุน้ กรณีค ำนวณจำกมลูค่ำส่วน
ของผูถ้อืหุน้ภำยหลงักำรเพิม่ทุนช ำระแล้วส ำหรบักำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนครัง้แรก IPO แต่ก่อน
กำรเพิม่ทุนช ำระแล้วจำกกำรใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สำมญัของผูบ้รหิำร และพนักงำนภำยใต้KISS 
ESOP หำรด้วยจ ำนวนหุน้สำมญัภำยหลงักำรเพิม่ทุนจ ำนวน 600,000,000 หุ้น (แต่ยงัไม่รวมเงนิทุนทีอ่ำจไดร้บัจำก
กำรเพิม่ทุน IPO) ทัง้นี้ ภำยหลงัจำกวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ ไดป้ระกำศจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำล 2 ครัง้ ครัง้
ที ่1 จ ำนวนเงนิ 89.1 ลำ้นบำท และครัง้ที ่2 จ ำนวนเงนิ 80 ลำ้นบำท ส่งผลใหม้ลูค่ำตำมรำคำบญัชคีงเหลอืเท่ำกบั 0.53 
บำทต่อหุน้ กรณีหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ทีเ่รยีกช ำระแล้วหลงั IPO จ ำนวน 600,000,000 หุน้ โดยมูลค่ำตำมบญัชดีงักล่ำว
ยงัไม่รวมกำรเพิม่ทุนจำกกำร IPO และไม่รวมก ำไรสุทธจิำกผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที ่4 ปี 2563  
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กำรเสนอขำยหุ้นหรือ
หลกัทรพัยแ์ปลงสภำพ
ในช่วง 6 เดือนก่อนหน้ำ
ยื่นค ำขออนุญำตต่อ
ส ำนักงำนจนถึงช่วงเสนอ
ขำย: 

 ไมม่ ี ม ีจ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย 9.67 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไว ้10 บำทต่อหุน้ เสนอ
ขำยต่อผูถ้อืหุน้เดมิตำมสดัส่วน ในรำคำหุน้ละ 10 บำท (มลูค่ำทีต่รำไวปั้จจุบนั 0.5 บำท
ต่อหุน้) 

ควำมสมัพนัธ์ระหว่ำงผู้ออกและเสนอขำยหลกัทรพัยก์บักลุ่มท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จดัจ ำหน่ำย
หลกัทรพัย ์เช่น กำรถือหุ้นระหว่ำงกนั กำรมีกรรมกำร ผู้บริหำร บุคลำกร ของท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/หรือผู้
จ ำหน่ำยหลกัทรพัยด์ ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรของผู้ออกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์กำรกู้ยืมจำกกลุ่มท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์และควำมสมัพนัธ์อ่ืนท่ีอำจท ำให้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/
หรือผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัยข์ำดควำมอิสระในกำรท ำหน้ำท่ี 
 ไม่ม ี   ม ี ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีำรใช้วงเงนิกู้ยมืกบัธนำคำร

ไทยพำณิชย์ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงนิ และเป็นผู้ถือหุ ้นใน
สดัส่วนร้อยละ 99.9 ของบรษิัทหลกัทรพัย์ ไทยพำณิชย์ จ ำกดั ซึ่งเป็นผู้จดักำร
กำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย โดยรวมเป็นวงเงนิกู้ จ ำนวน 138.7 
ล้ำนบำท และ มยีอดเงนิกู้คงค้ำง ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2563 จ ำนวน 95.1 ล้ำน
บำท 

ท่ีมำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นท่ีเสนอขำย: 

กำรเสนอขำยหลักทรัพย์ในครัง้นี้ ผู้มีอุปกำรคุณของบริษัทฯ และบุคคลตำมดุลยพินิจของผู้จดัจ ำหน่ำย
หลกัทรพัย์จะต้องช ำระเงนิค่ำจองซื้อที่รำคำ 9.0 บำทต่อหุน้ ซึ่งเป็นรำคำเสนอขำยเบื้องต้นสูงสุดของช่วงรำคำเสนอ
ขำยเบื้องตน้ที ่8.5 – 9.0 บำทต่อหุน้ และจะไดร้บัคนืเงนิส่วนต่ำงค่ำจองซื้อหุน้ ในกรณีทีร่ำคำเสนอขำยสุดทำ้ยต ่ำกว่ำ
รำคำ 9.0 บำทต่อหุน้ โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้ำกหวัขอ้ “วธิกีำรคนืเงนิค่ำจองซื้อหุน้-ในกรณีทีร่ำคำเสนอ
ขำยสุดทำ้ยต ่ำกว่ำรำคำเสนอขำยเบือ้งตน้สงูสุด ส่วนที ่3 หวัขอ้ 6.9 วธิกีำรคนืเงนิค่ำจองซื้อหลกัทรพัย ์หน้ำ 24 

บรษิัทฯ ร่วมกบัผู้จดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย จะด ำเนินกำรประกำศรำคำเสนอขำย
สุดทำ้ยโดยเรว็ โดยคำดว่ำจะสำมำรถด ำเนินกำรประกำศรำคำดงักล่ำวภำยในวนัที ่ 9 กุมภำพนัธ์ 2564 ผ่ำนเวบ็ไซต์
ของบรษิทัฯ http://www.rojukissinternational.com/th 

บรษิทัฯ ร่วมกบัผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำยไดก้ ำหนดช่วงรำคำเสนอขำยเบื้องต้นที่ 
8.5 – 9.0 บำทต่อหุ้น ซึ่งกระท ำโดยกำรส ำรวจควำมต้องกำรซื้อหลกัทรพัย์ (Bookbuilding) ซึ่งเป็นวธิกีำรสอบถำม
ปรมิำณควำมต้องกำรซื้อหุน้สำมญัของนักลงทุนสถำบนัในแต่ละระดบัรำคำ โดยกำรตัง้ช่วงรำคำแล้วเปิดโอกำสใหน้ัก
ลงทุนสถำบนัแจง้รำคำและจ ำนวนหุน้ทีป่ระสงคจ์ะจองซื้อมำยงัผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย ทัง้นี้
บรษิทัฯ ร่วมกบัผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำยจะก ำหนดรำคำเสนอขำยสุดทำ้ย โดยพจิำรณำจำก
รำคำและจ ำนวนหุ้นที่นักลงทุนสถำบนัเสนอควำมต้องกำรซื้อเขำ้มำ โดยเป็นรำคำที่จะท ำให้บรษิัทฯ ได้รบัเงนิตำม
จ ำนวนทีต่้องกำรและยงัมคีวำมตอ้งกำรซื้อหุน้เหลอือยู่มำกพอในระดบัทีค่ำดว่ำจะท ำใหร้ำคำหุน้มเีสถยีรภำพในตลำด
รอง 

กำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ไดร้ำคำเสนอขำยที ่8.5 – 9.0 บำทต่อหุน้ คดิเป็นอตัรำส่วนรำคำ
หุน้ต่อก ำไรสุทธติ่อหุน้ (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมำณ 26.1 – 27.6 เท่ำ ค ำนวณโดยเปรยีบเทยีบกบัก ำไร
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สุทธติ่อหุน้ (Earnings Per Share : EPS) 4 ไตรมำสล่ำสุดของบรษิทัฯ ซึ่งเท่ำกบั 0.33 บำท ซึ่งค ำนวณมำจำกก ำไร
สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 4 ไตรมำสล่ำสุด ตัง้แต่ไตรมำสที่ 4 ของปี 2562 ถงึไตรมำสที่ 3 ของปี 2563 เท่ำกบั 195.8 
ลำ้นบำท หำรดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัภำยหลงักำรเสนอขำยหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้รวมจ ำนวนเท่ำกบั 600 ลำ้นหุน้ อย่ำงไรก็
ด ีก ำไรดงักล่ำวค ำนวณจำกผลกำรด ำเนินงำนในอดตี โดยที่ยงัมไิด้พจิำรณำถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ซึ่งเป็น
ปัจจยัส ำคญัปัจจยัหนึ่งทีน่ักลงทุนควรพจิำรณำประกอบกำรตดัสนิใจในกำรลงทุน 

ทัง้นี้ P/E ทีเ่สนอขำยต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ของ P/E ของกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนในอุตสำหกรรมสนิคำ้อุปโภคบรโิภค 
หมวดของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ์ ซึ่งคดัเลอืกแล้วว่ำมคีวำมคล้ำยคลงึกนัหรอืใกล้เคยีงกบัลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ
ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบกำรพจิำรณำรำคำหุน้ที่เสนอขำย จงึเปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิ
เฉลีย่ในช่วงระยะเวลำ 12 เดอืน ของบรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิคลำ้ยคลงึกนัหรอืใกลเ้คยีงกบักำรประกอบธุรกจิ
ของบรษิทัฯ ดงันี้ 

บริษทั ลกัษณะกำรประกอบธรุกิจ ตลำดรองท่ีจดทะเบียน /  
หมวดธรุกิจ 

P/E เฉล่ีย 
(เท่ำ) 

Amorepacific Group ด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
เกี่ยวกับควำมงำม สินค้ำอุปโภคบริโภค 
และผลติภณัฑเ์พื่อสุขภำพทัว่โลก  

Korea Exchange 79.8 

Beiersdorf AG ด ำเนินธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยสินค้ำ
อุปโภคบริโภคทัว่โลก สำมำรถแบ่งธุรกิจ
ออกเป็น 2 ธุรกจิหลกั ไดแ้ก่ ผลติภณัฑด์ูแล
ส่วนบุคคล และ กำวประเภทที่ไวต่อแรงดนั 
(กำว Tesa) ส ำหรบัอุตสำหกรรม 

European Stock 
Exchange 

33.4 

L’Oreal S.A. ด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
ควำมงำมและเครื่องส ำอำงส ำหรบัผู้หญิง
และผูช้ำยทัว่โลก โดยมกีลุ่มผลติภณัฑห์ลกั
คื อ  ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ดู แ ล ผิ ว  ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์
เครื่องส ำอำง ผลติภณัฑ์ส ำหรบัเสน้ผม และ
น ้ำหอม เป็นตน้  

Euronext Paris Stock 
Exchange 

44.6 

Procter & Gamble Company  ผูผ้ลติสนิคำ้อุปโภคบรโิภครำยใหญ่ของโลก 
ด ำเนินธุรกิจใน 7 กลุ่มผลิตภัณฑ์ ได้แก่ 
กลุ่มผลติภณัฑ์ดูแลผวิหน้ำ กลุ่มผลติภณัฑ์
ส่วนบุคคล กลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลช่องปำก  
กลุ่มผลติภณัฑ์ท ำควำมสะอำดผำ้ กลุ่มดูแล
เสน้ผม กลุ่มผลติภณัฑ์โกนหนวด และกลุ่ม
ผลติภณัฑป์รบัอำกำศ 

New York Stock 
Exchange 

46.5 

Unilever PLC ผู้ผ ลิต สินค้ ำอุป โภคบริโภค  โดยแบ่ ง
ออกเป็น 3 กลุ่มผลิตภัณฑ์ ได้แก่ กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนำมยัส่วนบุคคล กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์อำหำรและเครื่องดื่ม และกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ดูแลบ้ำน ซึ่งจัดจ ำหน่ำยไปทัว่
โลก 

London Stock Exchange 22.9 

https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B8%9B%E0%B9%82%E0%B8%A0%E0%B8%84%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B9%82%E0%B8%A0%E0%B8%84&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%9E%E0%B8%B7%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%A2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%9A%E0%B8%B8%E0%B8%84%E0%B8%84%E0%B8%A5&action=edit&redlink=1
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บริษทั ลกัษณะกำรประกอบธรุกิจ ตลำดรองท่ีจดทะเบียน /  
หมวดธรุกิจ 

P/E เฉล่ีย 
(เท่ำ) 

บรษิทั ดู เดย ์ดรมี จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกจิผลติและจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์
ดู แลและบ ำรุ งผิว  (Skin Care)  ภำยใต้
เครื่องหมำยกำรค้ำ “NAMU LIFE” โดย มี
ชื่อกลุ่มผลิตภณัฑ์ว่ำ “SNAILWHITE” และ
ผลิตภัณฑ์ดูแลรักษำผิวหน้ำและผิวกำย
อื่นๆ ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำ ได้แก่ “ 
Oxe’Cure ” และ “SōS” (เอะส ึโอ เอะส)ึ  

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ค ำนวณไม่ได้
เนื่องจำก

ขำดทุนสุทธ ิ

บรษิทั บวิตี้ คอมมนูิตี้ จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจจ ำหน่ำยปลกีผลติภณัฑ์เครื่อง
ส ำอ ำงและบ ำรุงผิว บริษัทจัดจ ำหน่ำย
ผลิตภัณฑ์เพื่อควำมงำม 9 กลุ่ม ได้แก่  
ผ ลิ ต ภัณฑ์ เ ค รื่ อ ง ส ำ อ ำ ง  ( Make- up) 
ผลิตภัณฑ์บ ำ รุ งผิวห น้ ำ  ( Facial care) 
ผลิตภัณฑ์ท ำควำมสะอำดสุขลกัษณะส่วน
บุคคล (Body Hygiene), ผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิ
กำย (Body Care), ผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม 
(Hair Care), น ้ำหอม (Perfume), ผลติภณัฑ์
อ ำ ห ำ ร เ ส ริ ม  ( Beauty Drink & Food 
Supplement) , อุ ป ก ร ณ์ เ ส ริ ม  ( Beauty 
Accessories) และผลิตภณัฑ์ส ำหรบัผู้ชำย 
(Men’s Care) ภำยใต้แนวคิด 3 รูปแบบ 
ได้แก่ บิวตี้ บุฟเฟต์ (Beauty Buffet), บิวตี้ 
คอทเทจ (Beauty Cottage) , เมด อิน เน
เจอร ์(Made in Nature) 

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

100.0 

บรษิทั คำรม์ำรท์ จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจผลิต และน ำเข้ำผลิตภัณฑ์
เครื่องส ำอำงทุกประเภทและสนิค้ำอุปโภค 
โดยแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มแบรนด์
ที่บรษิัทเป็นเจ้ำของเครื่องหมำยกำรคำ้เอง 
และ กำรพฒันำและจดัหำสนิคำ้ 

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

14.1 

ค่ำเฉล่ีย 48.8 

ทีม่ำ: S&P Global Market Intelligence 

สดัส่วนของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ท่ีไม่ติด Silent Period:  

จ ำนวน [•] หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ [•] ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้
เพิม่ทุนในครัง้นี้ 

ตลำดรอง :   SET    MAI 

หมวดธรุกิจ :     ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์ 

เกณฑเ์ข้ำจดทะเบียน :   Profit test   Market capitalization test 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน  
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วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน จ ำนวนเงินโดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำท่ีใช้เงิน 
โดยประมำณ 

1) เงนิทุนหมุนเวยีนในกำรพฒันำและน ำเสนอผลติภณัฑ์และแบรนด์
ใหม่ในประเทศไทย 

100 2564 - 2566 

2) พฒันำผลติภณัฑ์ใหม่เพื่อขยำยฐำนลูกคำ้และช่องทำงกำรขำยตรง
แก่ผูบ้รโิภค (Direct-to-consumer) 

100 2564 - 2566 

3) ขยำยธุรกจิในต่ำงประเทศ 50 2564 – 2566 

4) กำรลงทุนและพฒันำดำ้นเทคโนโลยแีละดจิทิลั 50 2564 - 2566 

5) ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ 210 – 240 2564 

6) รวม 510 - 540 2564 - 2566 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมนีโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลในอตัรำไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของก ำไรสุทธติำมงบกำรเงนิ
เฉพำะกจิกำร หลงัหกัภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและหลงัหกัส ำรองต่ำงๆ ทุกประเภทตำมกฎหมำยและบรษิทัฯ ก ำหนดไวใ้น
แต่ละปี โดยอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวอำจเปลี่ยนแปลงไปจำกที่ก ำหนดไว้ ทัง้นี้ ขึ้นอยู่กบัผลกำรด ำเนินงำน 
ฐำนะทำงกำรเงนิ สภำพคล่อง ควำมจ ำเป็นในกำรลงทุน กำรลงทุนเพิม่เตมิ กำรขยำยธุรกจิ กำรส ำรองเงนิไวเ้พื่อจ่ำย
ช ำระคนืเงนิกูย้มื หรอืเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนภำยในบรษิทัฯ เงือ่นไขและขอ้จ ำกดัตำมทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำกูย้มืเงนิ และ
ปัจจยัอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้งในกำรบริหำรงำนตำมที่คณะกรรมกำร และ/หรอืผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เห็นสมควร โดยกำร
จ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวจะไม่เกินก ำไรสะสมที่ปรำกฏอยู่ในงบกำรเงนิเฉพำะของบรษิัทฯ และเป็นไปตำมกฎหมำยที่
เกี่ยวขอ้ง โดยเมื่อคณะกรรมกำรบรษิทัมมีตเิหน็ชอบใหจ้่ำยเงนิปันผลประจ ำปีแล้ว จะต้องน ำเสนอเพื่อขออนุมตัติ่อที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เวน้แต่เป็นกำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำล ซึง่คณะกรรมกำรบรษิทัมอี ำนำจอนุมตัใิหจ้ำ่ยเงนิ
ปันผลไดแ้ละใหร้ำยงำนใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ทรำบในกำรประชุมครำวต่อไป 

รำยละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขำยหลกัทรพัย ์

บรษิัทโรจูคสิ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (บรษิัทฯ) จดทะเบยีนก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่2 มนีำคม 2550 
โดยคุณปิยวดี สอนสิงห์ เพื่อประกอบธุรกิจพัฒนำ จ้ำงผลิต และจัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิวภำยใต้แบรนด์ 
“Rojukiss” “PhDerma” “PhD K-Derma” “Wonder Herb” และ “Best Korea” ผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำงภำยใต้แบรนด์ 
“Sis2Sis” และผลติภณัฑเ์สรมิอำหำรภำยใตแ้บรนด ์“Rojukiss” กว่ำ 200 SKUs ซึง่ทัง้หมดเป็นผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ได้
คดิค้น และพฒันำสูตร และบรรจุภณัฑ์ร่วมกบัผู้ผลติ โดยบรษิัทฯ ท ำกำรจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ผ่ำนช่องทำงกำรจดั
จ ำหน่ำยทัง้ในและต่ำงประเทศ บรษิทัฯ เตบิโตอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรท ำกำรตลำดเพื่อสรำ้งแบรนดต์่ำงๆของบรษิทัฯ ให้
แขง็แกร่งอย่ำงต่อเนื่อง กำรพฒันำผลติภณัฑท์ีม่นีวตักรรมใหม่เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของผูบ้รโิภคทีห่ลำกหลำย
และเปลีย่นแปลงอยู่ตลอดเวลำ รวมถงึกำรปรบัปรุงพฒันำผลติภณัฑเ์ดมิใหต้อบสนองต่อควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคได้
ดยีิง่ขึ้น โดยในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำตัง้แต่ปี 2560 – วนัที่ 30 กนัยำยน 2563 บรษิัทฯ ได้พฒันำและน ำเสนอผลติภณัฑ์
ใหม่ไปแล้วกว่ำ 97 ผลติภณัฑ์ ซึ่งไดส้รำ้งยอดขำยรวมจำกผลติภณัฑ์ใหม่ต่อเนื่องใหก้บับรษิทัฯ ในช่วงเวลำดงักล่ำว 
จ ำนวน 1,322 ล้ำนบำท ทัง้นี้ บริษัทฯ ด ำเนินกำรปรบัปรุงผลิตภัณฑ์เดิมหรือพฒันำผลิตภัณฑ์ใหม่อย่ำงต่อเนื่อง 
เพื่อให้มคีุณสมบตัิ รูปแบบผลติภณัฑ์หรอืบรรจุภณัฑ์ และรำคำ ที่เหมำะสมกบัควำมต้องกำรของผู้บรโิภคในแต่ละ
ช่วงเวลำ โดยมุ่งเน้นกำรมีนวัตกรรมที่แตกต่ำงโดดเด่นไปจำกสินค้ำอื่นในตลำด ซึ่งกระบวนกำรในกำรพัฒนำ
ผลติภณัฑ์ใหม่ เป็นกระบวนกำรที่บรษิัทฯ ท ำอย่ำงต่อเนื่อง โดยอ้ำงอิงจำกผลกำรวจิยัตลำดและควำมต้องกำรของ
ผู้บรโิภคที่บรษิัทฯ มกีระบวนกำรศกึษำและติดตำมอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้ได้มำซึ่งนวตักรรมที่แปลกใหม่ หรอืแม้แต่
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นวตักรรมทีส่รำ้งควำมตอ้งกำรใหม่ๆ ของผูบ้รโิภค (Consumer’s Unmet Needs) เป็นส ำคญั โดยบรษิทัฯ ท ำกำรออก
ผลติภณัฑใ์หม่ทุกปี โดยมุ่งเน้นควำมรวดเรว็ในกำรวจิยัตลำดศกึษำควำมต้องกำรของผูบ้รโิภค  ควำมรวดเรว็คล่องตวั
ในกำรพฒันำและจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑใ์หม่ ซึง่ถอืเป็นขอ้ไดเ้ปรยีบของบรษิทัฯ โดยเฉลีย่บรษิทัฯ ใชเ้วลำในกำรพฒันำ
ผลติภณัฑจ์นถงึกำรจดัจ ำหน่ำยในตลำดเป็นระยะเวลำประมำณ 9 - 12 เดอืน ซึง่อำจแตกต่ำงกนัไปในแต่ละผลติภณัฑ์ 

 
ในปี 2560 ตำมมตทิีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้  ครัง้ที ่1/2560 เมื่อวนัที ่30 มถิุนำยน 2560 บรษิทัฯ ไดจ้ดัสรร

หุน้สำมญัและมกีำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 173.33 ลำ้นบำท โดยไดท้ ำกำรขำยหุน้สำมญัเดมิและหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่ AAH ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จดัตัง้ขึ้นเพื่อซื้อหุ้นของบริษัทฯ โดยมี Lakeshore Capital I LP (“LC1LP”)  
และ LC1 Aurora Co-investment LP (“LC1AC”) (LC1LP และ LC1AC รวมเรยีกว่ำ “กลุ่ม Lakeshore”) ซึง่เป็นกองทุน
ปิดประเภท Private Equity เป็นผู้ลงทุนหลกั ใน AAH (โปรดพิจำรณำข้อมูลเพิ่มเติมในส่วนที่ 2.3 หวัข้อ 9 ข้อมูล
หลกัทรพัยแ์ละผูถ้อืหุน้) โดยกลุ่ม Lakeshore ไดข้ยำยกจิกำรของบรษิทัฯ โดยกำรน ำผูบ้รหิำรทีม่ปีระสบกำรณ์ในธุรกจิ
สนิคำ้อุปโภคบรโิภคเขำ้มำบรหิำรบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มกีำรบรหิำรงำนอย่ำงมอือำชพีและเตบิโตไดอ้ย่ำงรวดเรว็ 
 
 ตำมข้อมูลของบริษัท เดอะนีลเส็นคอมปะนี (ประเทศไทย) จ ำกัด (“Nielsen”) ซึ่งได้ท ำกำรศึกษำตลำด
ผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิหน้ำในช่องทำงออฟไลน์ โดยครอบคลุมยอดขำยของตลำดแมส (mass market) ได้แก่ ช่องทำง 
ร้ำนค้ำสมยัใหม่ (Modern Trade) และร้ำนค้ำทัว่ไป (General Trade) โดยไม่ครอบคลุมตลำดสินค้ำลกัชวัรี่ (Luxury 
market) ที่ขำยสนิค้ำผ่ำนเคำน์เตอร์ในหำ้งสรรพสนิคำ้ โดยตัง้แต่ปี 2560 – 2562  ตลำดผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิหน้ำของ
ผู้หญิง (Woman Facial Moisturizer) ในประเทศไทยมอีตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) เท่ำกบัร้อยละ 6.4 โดย
เตบิโตรอ้ยละ 4.9 และ 7.8 ในปี 2561 และ 2562 ตำมล ำดบั ทัง้นี้  ดว้ยกลยุทธ์ของบรษิทัฯ ทีมุ่่งเน้นควำมเขำ้ใจและ
ตอบสนองควำมต้องกำรที่แตกต่ำงหลำกหลำยของผู้บริโภคด้วยผลิตภัณฑ์ที่มีนวตักรรม ที่ไม่เพียงมคีุณภำพและ
ประสทิธภิำพสูง แต่ยงัมุ่งเน้นในกำรพฒันำใหเ้ป็นนวตักรรมทีผู่บ้รโิภคสำมำรถเขำ้ถงึได ้(Beauty Convenience) ดว้ย
รำคำทีย่่อมเยำ มขีนำดและรูปแบบผลติภณัฑ์ทีง่่ำยต่อกำรตดัสนิใจซื้อและกำรใชง้ำน สรำ้งควำมคุม้ค่ำสูงสุด รวมทัง้
กำรทีบ่รษิทัฯ ท ำกำรจดัจ ำหน่ำยอย่ำงแพร่หลำยในช่องทำงทีส่รำ้งควำมสะดวกสบำยแก่ผูบ้รโิภค บรษิทัฯ จงึสำมำรถ
เตบิโตยอดขำยของกลุ่มผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิหน้ำของผูห้ญงิภำยใต้แบรนด์ Rojukiss ไดอ้ย่ำงรวดเรว็และต่อเนื่อง โดย
คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตยอดขำยเฉลี่ยต่อปีเท่ำกบัรอ้ยละ 92.4 ในช่วงเวลำเดยีวกนั (ขอ้มูลจำก Nielsen) ส่งผลใหใ้นปี 
2562 บรษิทัฯ มยีอดขำยสงูสุดเป็นอนัดบั 5 ในกลุ่มผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิหน้ำของผูห้ญงิในประเทศไทย และถอืเป็นบรษิทั
ทีม่ยีอดขำยสงูสุดเป็นอนัดบั 1 ของบรษิทัทีก่่อตัง้และบรหิำรงำนโดยคนไทยในตลำดกลุ่มผลติภณัฑด์งักล่ำว  

 
นอกจำกนี้ ในปี 2562 บรษิทัฯ มกีำรเตบิโตยอดขำยในอตัรำรอ้ยละ 67 ซึง่เป็นอตัรำกำรเตบิโตทีส่งูกว่ำอตัรำ

กำรเตบิโตของตลำดผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิหน้ำของผูห้ญงิ ถงึ 10.6 เท่ำ ท ำใหบ้รษิทัฯ เป็นส่วนขบัเคลื่อนกำรเตบิโตของ
ตลำดกลุ่มผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิของประเทศไทยโดยรวม น ำโดยแบรนด ์“Rojukiss” ทีเ่ป็นตรำสนิคำ้หลกัของบรษิทัฯ โดย 
“Rojukiss” เป็นแบรนดท์ีม่ผีลติภณัฑห์ลำกหลำยทีเ่ป็นผูน้ ำตลำดในหลำยๆ กลุ่มผลติภณัฑ์ (ตำมขอ้มลูของ Nielsen ปี 
2562) ไดแ้ก่  
▪ เป็นแบรนด์ผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิวเซรัม่ที่มีมียอดขำยเชิงมูลค่ำเป็นอันดับ 1 ในประเทศไทย เทียบในกลุ่ม

ผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิของผูห้ญงิ (Women Facial Moisturizer) 
▪ ผลิตภัณฑ์ Rojukiss Acne Spotless Serum เป็นผลิตภัณฑ์ที่มียอดขำยเชิงมูลค่ำเป็นอันดับ 1 ในกลุ่ม

ผลติภณัฑด์แูลสวิในประเทศไทย 
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▪ ผลิตภัณฑ์ Rojukiss Eye For Face Cream เป็นผลิตภัณฑ์ที่มียอดขำยเชิงมูลค่ำเป็นอันดบั 1 ในกลุ่ม
ผลติภณัฑ์ลดริ้วรอยในช่องทำงรำ้นสะดวกซื้อในช่วงเดอืนสงิหำคม 2562 (วนัทีอ่อกผลติภณัฑ์) ถงึธนัวำคม 
2562 

▪ เป็นแบรนด์ที่เติบโตยอดขำยในกลุ่มแผ่นมำส์กบ ำรุงผวิ (Facial Sheet Mask) เร็วกว่ำตลำดกลุ่มสินค้ำดงั
กล่ำวถงึ 6.6 เท่ำ  

▪ เป็นแบรนดท์ีม่อีตัรำกำรเตบิโตสงูสุดในกลุ่มผลติภณัฑส์บู่เพื่อควำมงำมในช่องทำงรำ้นสะดวกซื้อ 
 
 นอกจำกนี้แบรนด์ Sis2Sis ของบรษิทัฯ ถอืเป็นนวตักรรมผลติภณัฑ์และนวตักรรมกำรออกแบบบรรจุภณัฑ์
เครื่องส ำอำงแบบซองพรอ้มกำ้นหรอืแปรงในตวัเป็นครัง้แรกในประเทศไทยและในอกีหลำกหลำยประเทศ โดยบรษิทัฯ 
ไดร้บักำรจดอนุสทิธบิตัรและสทิธบิตัรกำรออกแบบบรรจุภณัฑ์เพื่อป้องกนักำรเลยีนแบบทัง้ในประเทศไทยและในอีก
หลำยประเทศทัว่โลก บรษิทัฯ เริม่จดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑภ์ำยใต้แบรนด์ Sis2Sis ครัง้แรกในปี 2561 ผ่ำนช่องทำงรำ้น
สะดวกซื้อและรำ้นคำ้ทัว่ไป โดยไดร้บักำรตอบรบัจำกผูบ้รโิภคเป็นอย่ำงดี และในปี 2562 ผลติภณัฑ์ลปิสตกิ (Lipstick) 
ภำยใต้แบรนด์ Sis2Sis มีส่วนแบ่งกำรตลำดในประเทศไทยเป็นอันดบั 1 ในเชิงปริมำณ (จ ำนวนชิ้น) นอกจำกนี้
ผลติภณัฑ์ทีปั่ดขนตำหรอืมำสคำร่ำ (Mascara) ภำยใตแ้บรนด์ Sis2Sis มส่ีวนแบ่งกำรตลำดในประเทศไทยเป็นอนัดบั 
2 ในเชงิปรมิำณ (ตำมขอ้มลูกลุ่มผลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำงของ Nielsen ในปี 2562) 
 

ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2563 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจพฒันำ จ้ำงผลิต และจดัจ ำหน่ำยใน 3 กลุ่มผลิตภณัฑ์ 
ไดแ้ก่ (1) กลุ่มผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิ (Skin Care) คดิเป็นรอ้ยละ 84 (2) กลุ่มผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำง (Color Cosmetics) 
คดิเป็นรอ้ยละ 12 และ (3) กลุ่มผลติภณัฑ์เสรมิอำหำร (Food Supplement) คดิเป็นรอ้ยละ 4 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย
ก่อนหกัส่วนลดทำงกำรคำ้และกำรรบัคนืสนิคำ้ ซึง่บรษิทัฯ ไดจ้ ำหน่ำยกลุ่มผลติภณัฑด์งักล่ำวภำยใตแ้บรนดต์่ำงๆ ของ
บรษิัทฯ ทัง้ในประเทศไทยและในอีก 4 ประเทศ ได้แก่ ประเทศลำว กมัพูชำ อินโดนีเซีย และฟิลปิปินส์ นอกจำกนี้ 
บรษิทัฯ ใหบ้รกิำรค ำปรกึษำในกำรพฒันำธุรกจิ กำรตลำดและกำรขำยแก่บรษิทัพนัธมติรในต่ำงประเทศทีท่ ำกำรผลติ 
และ/หรอืจดัซื้อ และจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑต์่ำงๆ ภำยใตแ้บรนดข์องบรษิทัฯ อกีดว้ย 

โดยในไตรมำสที ่4 ของปี 2562 บรษิัทฯ ให้สทิธผิลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำงภำยใต้   แบรนด์ 
Sis2Sis แก่ตวัแทนผูผ้ลติและจ ำหน่ำยในประเทศอนิโดนีเซยี โดยมกีระจำยผลติภณัฑ ์Sis2Sis มำกกว่ำ 8 SKUs ผ่ำน
เครอืข่ำยรำ้นสะดวกซื้อทีใ่หญ่ทีสุ่ดในประเทศอนิโดนีเซยี ทัง้นี้บรษิทัฯ เลง็เห็นถงึกำรเตบิโตอย่ำงรวดเรว็ของตลำดใน
กลุ่มผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำงในเอเชยี โดยเฉพำะในประเทศอินโดนีเซีย โดยบรษิัทฯ ได้ส ำรวจขอ้มูลและท ำกำรวจิยั
ตลำดในประเทศอินโดนีเซีย จนท ำให้เข้ำใจควำมแตกต่ำงของควำมต้องกำรและเฉดสีผิวระหว่ำงผู้บริโภคชำว
อนิโดนีเซยีและผูบ้รโิภคคนไทย และไดเ้ลง็เหน็โอกำสในกำรน ำเสนอผลติภณัฑภ์ำยใตแ้บรนด์ Sis2Sis ทีม่บีรรจุภณัฑ์
แปลกใหม่ ทนัสมยั มคีุณภำพด ีสะดวก เหมำะกบัวถิชีวีติและพฤตกิรรมกำรใชง้ำนของผูบ้รโิภคชำวอนิโดนีเซยี บรษิทั
ฯ จึงได้ร่วมกับพนัธมติรตวัแทนผู้ผลิตในประเทศอินโดนีเซียพฒันำสูตรผลิตภณัฑ์ส ำหรบัผู้บรโิภคชำวอินโดนีเซีย
โดยเฉพำะ รวมทัง้กำรที่พันธมิตรตัวแทนผู้ผลิตดังกล่ำวมีมำตรฐำนกำรผลิตผ่ำนมำตรฐำนฮำลำลของประเทศ
อินโดนีเซีย ดังนัน้ผลิตภัณฑ์ Sis2Sis จึงมีลักษณะตอบสนองต่อควำมต้องกำรของผู้บริโภคกลุ่มเป้ำหมำยชำว
อินโดนีเซียได้เป็นอย่ำงด ีจนได้รบักำรตอบรบัและสำมำรถขยำยช่องทำงกำรกระจำยสนิค้ำได้ครอบคลุมทัว่ประเทศ 
จำกควำมส ำเร็จดงักล่ำว บริษัทฯ ได้ขยำยกำรกระจำยสินค้ำภำยใต้แบรนด์ Sis2Sis ไปยงัประเทศฟิลิปปินส์ผ่ำน
ตวัแทนจดัจ ำหน่ำยทอ้งถิน่ เพื่อกระจำยสนิคำ้ไปทัว่ประเทศฟิลปิปินสใ์นช่วงไตรมำส 3 ปี 2563 นี้ โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขำ้
ท ำสญัญำกบัตวัแทนจดัจ ำหน่ำยในฟิลปิปินส์เมื่อวนัที ่ 31 มกรำคม 2563 และไดเ้ริม่จ ำหน่ำยสนิคำ้ในเดอืนสงิหำคม 
2563  
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นอกจำกนี้ ในช่วงไตรมำส 3 ปี 2563 เช่นกัน บริษัทฯ ได้ขยำยธุรกิจในส่วนของผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิวหน้ำ
ภำยใต้แบรนด์ Rojukiss เขำ้จดัจ ำหน่ำยในประเทศอนิโดนีเซยีผ่ำนทำงพนัธมติรตวัแทนจ ำหน่ำยทอ้งถิน่ทีเ่ป็นผูน้ ำใน
กำรท ำกำรตลำดและกำรขำยในรูปแบบ Omni-channel ในประเทศอินโดนีเซีย โดยได้กระจำยสนิค้ำภำยใต้แบรนด์ 
Rojukiss ทัง้ในช่องทำงออฟไลน์และออนไลน์ และในปี 2564 นี้ บรษิทัฯ มโีครงกำรทีจ่ะขยำยกำรกระจำยสนิคำ้ภำยใต้
แบรนด ์Rojukiss และ Sis2Sis ไปในประเทศเวยีดนำมอกีดว้ย 

ในเดือนธันวำคม 2563 บริษัทฯ ได้ออกผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิวภำยใต้แบรนด์ใหม่ Wonder Herb ซึ่งเป็น
ผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิหน้ำทีม่ส่ีวนผสมของสมุนไพรและสำรจำกธรรมชำตเิขม้ขน้ รวมถงึออกผลติภณัฑ์เสรมิอำหำรเพื่อ
สุขภำพเพิม่เตมิภำยใต้แบรนด์ Rojukiss เช่น โรจูคสิ สูตรเบต้ำกลูแคน เพื่อตอบสนองควำมสนใจและควำมต้องกำร
ของผูบ้รโิภคเรื่องสุขภำพทีม่มีำกขึน้อย่ำงต่อเนื่องในช่วงและภำยหลงักำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสั COVID-19 

เมื่อวนัที่ 12 มกรำคม 2564 บรษิัทฯ ได้เขำ้ลงนำมในบนัทกึควำมเขำ้ใจในกำรพฒันำช่องทำงกำรขำยแบบ 
D2C กบับรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั “โอ ชอ้ปป้ิง” (บรษิทัย่อยของบรษิทั จเีอม็เอม็ แกรมมี ่จ ำกดั (มหำชน) (“GMM”)1 ซึง่
ระบุเงื่อนไขใหบ้รษิทัฯ และ โอ ชอ้ปป้ิง พฒันำผลติภณัฑ์เสรมิอำหำร และผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิภำยใต้แบรนด์ใหม่ที่จะ
ร่วมเป็นเจ้ำของด้วยกนั นอกเหนือจำกขอ้ตกลงร่วมกนัในกำรสร้ำงกิจกำรร่วมกำรค้ำ (Joint Venture) ร่วมกบัเครอื 
GMM แล้ว บริษัทฯ และ GMM ยังมุ่งมัน่ที่จะเสริมสร้ำงพนัธมิตรทำงกลยุทธ์ให้แข็งแกร่งยิ่งขึ้น โดยเมื่อวันที่ 15 
มกรำคม 2564 AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ไดล้งนำมในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) แก่ GMM ใน
กำรใหส้ทิธกิำรเขำ้ซื้อหุน้ของบรษิทัฯ อย่ำงมเีงือ่นไข  เป็นจ ำนวนไม่เกนิ 40,459,500 หุน้ และไม่เกนิ 19,480,500 หุน้
ตำมล ำดบั รวมเป็นไม่เกนิ 59,940,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 9.9 ของหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอ
ขำยหุ้นให้กับประชำชนเป็นครัง้แรก ( IPO) ในรำคำเดียวกับรำคำเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ โดยมี
เงือ่นไขบงัคบัก่อนว่ำ (ก) กำรจดัตัง้กจิกำรร่วมคำ้ระหว่ำงบรษิทัฯ และ บรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของ 
GMM และกำรเขำ้ท ำสญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ของกจิกำรร่วมคำ้ไดส้ ำเรจ็แลว้  และ (ข) GMM จะตอ้งไดร้บักำรอนุมตัจิำก
ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิทัและจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ GMM ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ซึ่งในหนังสอืแสดง
เจตจ ำนง (Letter of Intent) ไดก้ ำหนดระยะเวลำกำรใช้สิทธเิขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวไว้ไม่เกินวนัที ่7 กรกฎำคม 2564 
โดย GMM จะตอ้งไม่ขำยหุน้ทีถ่อือยูใ่นบรษิทัฯ เป็นระยะเวลำ 1 ปีหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร (Voluntary Share Lock-
up) ภำยหลงัจำกระยะเวลำหำ้มขำยหุน้ หำก GMM ต้องกำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลอื่น (Third party) GMM 
จะต้องแจง้ควำมประสงค์เป็นลำยลกัษณ์อกัษรเกี่ยวกบัควำมประสงค์ทีจ่ะขำย จ ำนวนหุน้ และรำคำจะขำยใหก้บับุคคล
อื่น (Notice) โดยทำงบรษิทัฯ และ AAH จะมสีทิธทิีจ่ะสรรหำผูซ้ื้อหุน้ของบรษิทัฯ ที ่GMM ถอือยู่ ภำยใน 15 วนันับจำก
วนัทีบ่รษิทัฯ และ AAH ไดร้บั Notice นัน้ในรำคำทีสู่งกว่ำระหว่ำงรำคำ (ก) รำคำที ่GMM ไดร้บัเสนอจำกบุคคลอื่นใน
จ ำนวนหุน้เดยีวกนั หรอื (ข) รอ้ยละ 90 ของรำคำปิด (Closing price) ถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักยอ้นหลงั 30 วนัก่อนวนัที่
แจง้กำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) ทีจ่ะซื้อหุน้ของบรษิทัฯ ดงักล่ำวไม่ไดม้ี
ขอ้ตกลงทีจ่ะให ้GMM ส่งตวัแทนเขำ้มำเป็นกรรมกำรของบรษิทัฯ ทัง้นี้ หำก GMM เขำ้ซื้อหุน้บรษิทัฯ จำก AAH และ 
นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ส ำเรจ็ AAH จะถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณ 176,226,420 หุน้ หรอืคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 29.4 
และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ จะถอืหุน้ในบรษิทัฯ จ ำนวนประมำณ 108,219,460 หุน้ หรอืคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 18.0 

 
1 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดของบนัทกึควำมเขำ้ใจในกำรพฒันำช่องทำงกำรขำยแบบ D2C กบั บจก. โอ ชอ้ปป้ิงใน
ส่วนที ่2.2 หวัขอ้ที ่5 ทรพัยส์นิทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิ 
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โดยอ้ำงองิจำกสดัส่วนกำรถอืหุน้บรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้บรษิทัฯ ครัง้นี้และภำยหลงักำรขำยหุน้สำมญัเดมิ
ของ AAH และนำวสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ณ วนัแรกทีหุ่น้สำมญัของบรษิทัฯ เริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563  บรษิทัฯ มบีรษิทัย่อย 1 บรษิทั ซึง่ด ำเนินธุรกจิใหส้ทิธกิำรใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้
ของบรษิทัฯ โดยเป็นผูถ้อืกรรมสทิธเิครื่องหมำยกำรคำ้ทัง้หมดและใหบ้รษิทัฯ เป็นผูใ้ชส้ทิธดิงักล่ำวแต่เพยีงผูเ้ดยีว ซึง่
บรษิทัย่อยนี้จดัตัง้ทีฮ่่องกงเพื่อเป็นกำรส่งเสรมิใหภ้ำพลกัษณ์ของเครื่องหมำยกำรคำ้ของบรษิทัฯ ใหเ้ป็นสำกลยิง่ขึ้น 
ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อกำรขยำยธุรกิจไปในต่ำงประเทศในอนำคต โดยโครงสร้ำงกำรถอืหุน้ของของบรษิัทฯ เป็นไป
ดงัต่อไปนี้  

บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในปัจจบุนั ม ี1 บรษิทั 

 

1) PhD International LImited (“PHD”) 

 

 

 

 

วนัทีจ่ดทะเบยีน : 5 มถิุนำยน 2555 
ทุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้ : 10,000 ดอลลำรฮ์่องกง 
ทีต่ัง้ส ำนักงำน : Unit 701, 7/F., Citicorp Centre, 18 Whitfield Road, Causeway Bay, 

Hong Kong 
ประเทศทีต่ัง้ : ฮ่องกง 
ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ : ถือกรรมสิทธิเ์ครื่องหมำยกำรค้ำทัง้หมดและให้บริษัทฯ เป็นผู้ใช้สิทธิ

ดงักล่ำวแต่เพยีงผูเ้ดยีว 
กรรมกำรบรษิทัฯ : 1) นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์

2) นำยอโณทยั อดุลพนัธุ ์
3) นำงวรวรรณ ไชยก ำเนิด 

กรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำม : นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ หรอืนำยอโณทยั อดุลพนัธุ์ หรอืนำงวรวรรณ ไชย
ก ำเนิด ลงนำมพรอ้มประทบัตรำบรษิทัฯ 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิทัฯ : เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯถอืหุน้จ ำนวน 10,000 หุน้ คดิเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบยีน และมกีรรมกำรร่วมกนักบับรษิทั
ฯ ไดแ้ก่ นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ นำยอโณทยั อดุลพนัธุ์ และนำงวรวรรณ 
ไชยก ำเนิด 
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โครงสร้ำงรำยได ้

โครงสรำ้งรำยไดข้องบรษิทัฯ ตำมงบกำรเงนิรวม จ ำแนกตำมส่วนธุรกจิ ส ำหรบังวดปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 
2560 2561 และ 2562 และงวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2562 และ 2563 สรุปไดด้งัต่อไปนี้ 

สำยผลิตภณัฑ/์กลุ่มธรุกิจ 

ข้อมูลทำงกำรเงิน
รวมเสมอืน 

งบกำรเงินรวม 

ส ำหรบัปีส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
ส ำหรบังวดเก้ำเดือน 

ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 
2560 2561 2562 2562 2563 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รำยไดร้วม – ภำยในประเทศ           
1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์           
ผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิ 563.3 88.6 764.3 81.0 943.1 79.7 712.4 79.1 612.4 83.9 
ผลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำง 72.4 11.4 178.7 19.0 241.0 20.3 188.7 20.9 87.4 12.0 
ผลติภณัฑเ์สรมิอำหำร - - - - - - - - 30.5 4.2 
รำยไดร้วมจำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์ 635.7 100.0 943.0 100.0 1,184.1 100.0 901.2 100.0 730.3 100.0 
หกั ประมำณกำรรบัสนิคำ้คนื 19.2/2 3.0 (3.6) (0.4) (6.9) (0.6) (14.3) (1.6) (4.1) (0.6) 
หกั ส่วนลดทำงกำรคำ้ (62.4) (9.8) (76.2) (8.1) (90.3) (7.6) (63.5) (7.0) (51.4) (7.0) 
รำยไดร้วมจำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์– สุทธ ิ 592.5 93.2 863.2 91.5 1,086.8 91.8 823.4 91.4 674.8 92.4 
2. รำยไดอ้ื่น 7.4 1.2 2.2 0.2 2.6 0.2 2.1 0.2 0.9 0.1 
รำยได้รวมภำยในประเทศ 599.9 94.4 865.4 91.7 1,089.4 92.0 825.5 91.6 675.7 92.5 
รำยไดร้วม - ต่ำงประเทศ           
1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์           
ผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิ - - - - - - - - 11.9 21.7 
ผลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำง - - - - 1.1 2.1 - - 4.5 8.2 
รำยไดร้วมจำกกำรขำยผลติภณัฑ ์ - - - - 1.1 2.1 - - 16.4 29.9 
2. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร - - - - 50.1 97.9 - - 38.5 70.1 
รำยได้รวมต่ำงประเทศ - - - - 51.2 100.0 - - 54.9 100.0 
รวมรำยได ้ 599.9  865.4  1,140.6  825.5  730.6  
หมำยเหตุ  
/1 รำยได้อื่น ประกอบไปด้วย ดอกเบี้ยรบั ก ำไร/ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยทรพัย์สนิ เงนิคนืกองทุนส ำรองเลี้ยงชพี ผลต่ำงจำกกำรรบัช ำระหนี้ และ
อื่นๆ 
/2 กำรปรบัปรุงรำยกำรทำงบญัชจีำกกำรตัง้ประมำณกำรไวสู้งเกนิไปในปี 2559 ทัง้นี้ ประมำณกำรรบัคนืสนิคำ้เป็นประมำณกำรบนสมมตฐิำนว่ำ
บรษิทัฯ จะตอ้งรบัคนืสนิคำ้ในอนำคต และยงัไม่ใช่ยอดรบัคนืจรงิ  
 

ผู้ถือหุ้น 

โครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่18 ธนัวำคม 2563 และภำยหลงักำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัต่อ
ประชำชนเป็นครัง้แรกและกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเดิมโดยผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ  และภำยหลงักำรใช้สิทธิตำม
ใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สำมญัของผูบ้รหิำรและพนักงำน ภำยใตก้ำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อ
หุน้ของบรษิทัฯ (Warrant) ต่อผูบ้รหิำรและ/หรอืพนักงำนของบรษิทัฯ ("KISS ESOP") สรุปไดด้งันี้  
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รำยช่ือผู้ถือ
หุ้น 

ณ วนัท่ี 18 ธนัวำคม 2563 

ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อ
ประชำชนเป็นครัง้แรก และกำรขำย
หุ้นสำมญัเดิม ณ วนัแรกท่ีหุ้นสำมญั
ของบริษทัฯ เร่ิมท ำกำรซื้อขำยใน

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

ภำยหลงักำรใช้สิทธิตำมใบส ำคญั
แสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสำมญัของ
ผู้บริหำร และพนักงำนภำยใต้

โครงกำร KISS ESOP 

จ ำนวนหุ้น  
(หุ้น) 

สดัส่วน
กำรถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สดัส่วน
กำรถือ
หุ้น 

(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สดัส่วน
กำรถือ
หุ้น 

(ร้อยละ) 

1. Aurora Asia 
Holding Pte 
Ltd. /1, /7, /8, /15 

332,247,520 61.5 216,685,920 36.1 216,685,920 35.0 

2. นำงสำวปิย
วด ีสอนสงิห ์
/8 , /15 

159,843,960 29.6 127,699,960/8 21.3 127,699,960 20.7 

3. Guts and 
Good Pte 
Ltd. /6 

47,908,480 8.9 47,908,480 8.0 47,908,480 7.8 

4. นำยอโณทยั 
อดุลพนัธุ ์

40 0.0 40 0.0 40 0.0 

5. ประชำชน
ทัว่ไป 

- - 207,705,600 34.6 207,705,600 33.6 

6. ผูบ้รหิำรและ
พนักงำน
ของบรษิทัฯ 

- - - - 18,000,000/8 2.9 

รวม 540,000,000 100.0 600,000,000 100.0 618,000,000 100.0 

หมำยเหตุ:  /1 Aurora Asia Holding Pte Ltd. (“AAH”) เป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของสำธำรณรฐัสิงคโปร์ เพื่อประกอบ
กจิกำรกำรลงทุนในบรษิทัต่ำงๆ (Holding Company) โดยม ีWorldWideVac Limited (“WWV”)/2 เป็นผูถ้อืหุน้ใน AAH ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 

 /2   WWV เป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของประเทศหมู่เกำะเคย์แมน เพื่อประกอบกิจกำรกำรลงทุนใน Aurora 
(Holding Company) โดยมผีูถ้อืหุน้จ ำนวน 2 รำย ได้แก่ Henderson Capital Asia /3 (“Henderson”) และ LC1 Aurora 
Co-investment LP /4 (“LC1AC”) ถอืหุน้ใน WWV ในสดัส่วนรอ้ยละ 75.42 และ 24.58 ตำมล ำดบั 

 /3   Henderson Capital Asia Limited เป็นนิติบุคคลที่จดัตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของประเทศหมู่เกำะเคย์แมน เพื่อประกอบ
กจิกำรกำรลงทุนในบรษิทัต่ำง ๆ ทีม่ศีกัยภำพในทวปีเอเชยี โดยม ีLakeshore Capital I LP /5 (“LC1LP”) เป็นผูถ้อืหุน้ใน 
Henderson ในอตัรำส่วนรอ้ยละ 100.00 Henderson ได้ให้ค ำมัน่กบับรษิทัฯ ตำมหนังสอืใหค้ ำมัน่ลงวนัที่ 14 กนัยำยน 
2563  ดงันี้ (1) ไม่ม ีLimited partners รำยใดเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ หรอืเป็นกรรมกำร หรอืเป็นผูบ้รหิำร หรอืเป็นผูม้อี ำนำจ
ควบคุมของบรษิทัฯ ตำมนิยำมของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยท์ี ่17/2551 เรื่องนิยำมที่
เกี่ยวกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์ (2) ตรำบเท่ำที่ Henderson ถอืหุน้ไม่ว่ำทำงตรงหรอืทำงอ้อมเกนิกว่ำรอ้ยละ 
10 ในบรษิทัฯ Henderson จะไม่เขำ้ลงทุนในธุรกจิทีแ่ข่งขนักบับรษิทัฯ ในประเทศไทยที ่และ (3) หำกมกีำรเปลีย่นแปลง
ใน Ultimate General partners หรอื Limited Partners ทำง Henderson และ LC1AC โดยคุณอโณทยั อดุลพนัธุ์ จะแจ้ง
กำรเปลี่ยนแปลงต่อบรษิัทฯ และร้องขอให้ Ultimate General Partners และ Limited Partners รำยใหม่นัน้ปฏิบตัิตำม
กฎเกณฑข์องส ำนักงำน ก.ล.ต. และตำมจดหมำยใหค้ ำมัน่ต่อบรษิทัฯ ลงวนัที ่14 กนัยำยน 2563 ต่อไป 
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/4, 5  LC1LP และ LC1AC เป็นนิติบุคคลประเภท Exempted Limited Partnership ที่จดัตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของประเทศหมู่
เกำะเคย์แมน เพื่อประกอบกิจกำรกำรลงทุนในบรษิัทต่ำง ๆ ที่มศีกัยภำพในทวปีเอเชีย ซึ่งเป็นกำรลงทุนในรูปแบบ 
กองทุนปิดประเภท Private Equity (Closed-end Private Equity) ที่มลีกัษณะและกำรจดักำรแบบสำกล โดย LC1LP มี
นักลงทุนประเภท Limited Partner และมี Lakeshore Capital I GP LP เป็นนักลงทุนประเภท General Partner ที่มี
อ ำนำจควบคุมในกำรบริหำรจัดกำร อนึ่ง ผู้ลงทุนอื่นๆ ของ LC1LP และ LC1AC ประกอบไปด้วยผู้ลงทุนสถำบัน 
(Institutional Investor) 5 รำย สดัส่วนกำรลงทุนรวมกนัมำกกว่ำรอ้ยละ 80 และผูล้งทุนรำยใหญ่ (High Net Worth) ทัง้ใน
และต่ำงประเทศจ ำนวน 41 รำย ลงทุนในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 20  โดยไม่มบีุคคลที่อำจมคีวำมขดัแยง้กบับรษิทัฯ มเีงนิ
ลงทุนไม่ว่ำโดยทำงตรงหรอืทำงอ้อมเกินกว่ำร้อยละ 5 ของเงนิลงทุนทัง้หมดในบรษิัทฯ ทัง้นี้ LC1LP และ LC1AC ม ี
Lakeshore Capital I GP LP เป็นนิติบุคคลประเภท Exempted Limited Partnership ที่จัดตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของ
ประเทศหมู่เกำะเคย์แมน โดยมี Lakeshore Capital I Ultimate GP Limited ซึ่งเป็นนิติบุคคลประเภท Exempted 
Company ที่จัดตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของประเทศหมู่เกำะเคย์แมนเป็นนักลงทุนประเภท General Partner ที่มีอ ำนำจ
ควบคุมในกำรบรหิำรจดักำร ทัง้นี้ ผู้ก่อตัง้และผู้ถอืหุน้ ของ Lakeshore Capital I Ultimate GP Limited ได้แก่ 1. นำย
อโณทยั อดุลพนัธุ์ 2. นำยปณัยกร จำตกิวณิช และ 3. นำยศุภวตัร ลขิติธนวงศ์ ปัจจุบนัระยะเวลำกำรลงทุนของ LC1LP 
ได้สิ้นสุดลงแลว้ตัง้แต่เดอืนมถิุนำยน 2563 และ LC1AC จดัตัง้ขึน้เพื่อกำรลงทุนในบรษิทัฯ เท่ำนัน้ จงึสิ้นสุดระยะเวลำใน
กำรลงทุนพรอ้มกนั 

/6   Guts and Good Pte. Ltd. (G&G) เป็นนิตบิุคคลทีจ่ดัตัง้ขึน้ตำมกฎหมำยของสำธำรณรฐัสงิคโปร ์มบีุคคลธรรมดำจ ำนวน
รวม 9 รำยเป็นผูถ้อืหุน้ซึ่ง ณ ปัจจุบนั ผูถ้อืหุน้จ ำนวน 4 รำยด ำรงต ำแหน่งเป็นผู้บรหิำรของบรษิทัฯ ได้แก่ 1) นำงวรว
รรณ ไชยก ำเนิด 2) นำยธนำยุส ลรีพนัธ ์3) นำงสำวนฤมล สุขกมลวฒันำ 4) นำงสำววภิำภรณ์ เนียมละออง และผูถ้อืหุน้
อื่นอกี 5 รำยเป็นพนักงำนของบรษิทัฯ ทัง้นี้ นำงวรวรรณ ไชยก ำเนิดเป็นผูม้อี ำนำจควบคุมใน Guts & Good และ Acting 
in Concert กบั G&G นอกจำกนี้ G&G ได้ตกลงที่จะไม่ขำยหุน้ที่ถอือยู่เป็นระยะเวลำ 3 ปีหลงัจำกกำรเขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัย์ฯ (Voluntary Share Lock-up)  ยกเวน้กำรขำยหุน้ของผูบ้รหิำรในกรณีของกำรท ำ Tender Offer ที่ท ำ
ใหเ้กดิกำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งในกำรบรหิำรงำนส่งผลใหผู้บ้รหิำรรำยดงักล่ำวด ำรงต ำแหน่งไม่ถงึ 3 ปี   และในกรณีที่
เป็นไปตำมกฎหมำยและกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง 

/7   AAH จะท ำกำรเสนอขำยหุน้สำมญัที่ตนถอือยู่จ ำนวนไม่เกนิ 92,641,540 หุน้ ไปพรอ้มกบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุน
ต่อประชำชนของบรษิทัฯ จ ำนวนไม่เกนิ 60,000,000 หุน้ ในครัง้นี้ดว้ย  

/8  AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ได้แจ้งใหบ้รษิทัฯ ทรำบว่ำ โดยทนัทหีลงัจำกที่หุน้สำมญัของบรษิทัฯ เป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ฯ มีควำมประสงค์จะขำยหุ้นสำมญัที่ตนถืออยู่จ ำนวนไม่เกิน 22,920,000 และไม่เกิน 
32,144,000 หุน้ ตำมล ำดบั ในรำคำเดยีวกบัรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ โดยคำดว่ำกำรขำยหุน้สำมญั
เดิมดังกล่ำวจะเกิดขึ้นในวนัแรกที่หุ้นสำมัญของบริษัทฯ เริ่มท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรพัย์ฯ ผ่ำนกำรซื้อขำย
หลกัทรพัย์รำยใหญ่ (Trade Report – Big Lot) ในตลำดหลกัทรพัย์ฯ  ซึ่งกำรขำยหุ้นสำมญัเดิมดงักล่ำวไม่ถือเป็นส่วน
หนึ่งของกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนเป็นครัง้แรกนี้และหุน้สำมญัเดมิดงักล่ำวไม่อยู่ภำยใตข้อ้จ ำกดักำรโอนใด ๆ 
โดยขำยหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ใหแ้ก่นักลงทุนสถำบนัและ/หรอืนักลงทุนรำยย่อย โดยกำรขำยหุน้ของ AAH และคุณปิยวดี
ในครัง้นี้ จะไม่ท ำให้กำรเกิดกำรท ำให้ผดิคุณสมบัติกรรมกำรอิสระ หรือมีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงกำรถือหุ้นหรอื
โครงสรำ้งกำรจดักำรทีส่ ำคญั นอกจำกนี้ นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ไดใ้หค้ ำมัน่กบับรษิทัฯ ตำมหนังสอืใหค้ ำมัน่ลงวนัที ่14 
กนัยำยน 2563  ว่ำตรำบเท่ำที่ นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ถอืหุน้ไม่ว่ำทำงตรงหรอืทำงอ้อมเกนิกว่ำรอ้ยละ 10 ในบรษิทัฯ 
นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ จะไม่ประกอบธุรกจิทีแ่ขง่ขนักบับรษิทัฯ ในประเทศไทย 

/9 ในกรณีที่ผูบ้รหิำรและพนักงำนใช้สทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สำมญัของผู้บรหิำรและพนักงำนภำยใต้ KISS 
ESOP ในกำรซื้อหุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทัง้จ ำนวน ภำยใต้ KISS ESOP โดยบรษิทัฯ จะต้องบนัทกึค่ำใชจ้่ำยโดย
ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (share-based payment) จ ำนวนไม่เกิน 32.4 ล้ำนบำท โดยค ำนวณจำกมูลค่ำสทิธิในกำรจองซื้อหุน้
สำมญัของบรษิทัฯ ที่รำคำสูงสุด 9.0 บำทต่อหุน้ โดยจะทยอยรบัรู้ค่ำใช้จ่ำยโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ์ในทุกไตรมำส เริม่จำก
ไตรมำสที ่1 ปี 2564 และสิ้นสุดในไตรมำสที ่4 ปี 2568 โดยในปี 2564-2565 ประมำณไตรมำสละ 2.3 ล้ำนบำท ปี 2566 
ประมำณไตรมำสละ 1.9 ล้ำนบำท ปี 2567 ประมำณไตรมำสละ 1.1 ล้ำนบำท และปี 2568 ประมำณไตรมำสละ 0.5 ล้ำน
บำท 
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ภำพโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ โดยย่อเพื่อควำมเขำ้ใจ 

หมำยเหตุ:  /10 ผูม้อี ำนำจควบคุมของ General Partner ของ LC1LP และ LC1AC ไดแ้ก่ 1. นำยอโณทยั อดุลพนัธุ ์2. นำยปณยักร จำตกิ
วณิช และ 3. นำยศุภวตัร ลขิติธนวงศ ์โดยควบคุมผ่ำนกำรถอืหุน้ใน Lakeshore Capital I Ultimate GP Limited 

/11 LC1LP ถอืหุน้ AAH ผ่ำน Henderson (รอ้ยละ 100) และ WWV (รอ้ยละ 75.4) 

/12 LC1AC ถอืหุน้ AAH ผ่ำน WWV (รอ้ยละ 24.6) 

/13 LC1LP และ LC1AC เป็นนิติบุคคลประเภท Exempted Limited Partnership ที่จดัตัง้ขึ้นตำมกฎหมำยของประเทศหมู่
เกำะเคย์แมน เพื่อประกอบกิจกำรกำรลงทุนในบรษิัทต่ำง ๆ ที่มศีกัยภำพในทวปีเอเชีย ซึ่งเป็นกำรลงทุนในรูปแบบ 
กองทุนปิดประเภท Private Equity (Closed-end Private Equity) ที่มลีกัษณะและกำรจดักำรแบบสำกล โดย LC1LP มี
นักลงทุนประเภท Limited Partner และมี Lakeshore Capital I GP LP เป็นนักลงทุนประเภท General Partner ที่มี
อ ำนำจควบคุมในกำรบรหิำรจดักำร อนึ่ง ผูล้งทุนประเภท Limited Partners ของ LC1LP และ LC1AC ประกอบไปดว้ยผู้
ลงทุนสถำบนั (Institutional Investor) 5 รำย สดัส่วนกำรลงทุนรวมกนัมำกกว่ำรอ้ยละ 80 และผูล้งทุนรำยใหญ่ (High Net 
Worth) ทัง้ในและต่ำงประเทศจ ำนวน 41 รำย ลงทุนในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 20  โดยไม่มบีุคคลที่อำจมคีวำมขดัแยง้กบั
บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนไม่ว่ำโดยทำงตรงหรอืทำงออ้มเกนิกว่ำรอ้ยละ 5 ของเงนิลงทุนทัง้หมดในบรษิทัฯ  

/14   โปรดดูขอ้ 9.3.3 เกีย่วกบักำรที ่Guts & Good Pte. ไดต้กลงทีจ่ะไม่ขำยหุน้ทีถ่อือยู่ในบรษิทัฯ เป็นระยะเวลำ 3 ปีหลงัจำก
กำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ (Voluntary Share Lock-up) ยกเวน้กำรขำยหุน้ของผูบ้รหิำรในกรณีของกำรท ำ 
Tender Offer ทีท่ ำใหเ้กดิกำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งในกำรบรหิำรงำนส่งผลใหผู้บ้รหิำรรำยดงักล่ำวด ำรงต ำแหน่งไม่ถงึ 3 
ปี   และในกรณีทีเ่ป็นไปตำมกฎหมำยและกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง 

/15   เมื่อวนัที่ 12 มกรำคม 2564 บรษิัทฯ ได้เข้ำลงนำมในบนัทึกควำมเข้ำใจในกำรพฒันำช่องทำงกำรขำยแบบ D2C กบั
บรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั “โอ ชอ้ปป้ิง” (บรษิทัย่อยของบรษิทั จเีอม็เอม็ แกรมมี ่จ ำกดั (มหำชน) (“GMM”)  ซึง่ระบุเงื่อนไข
ให้บรษิัทฯ และ โอ ช้อปป้ิง พฒันำผลิตภณัฑ์ภำยใต้แบรนด์ใหม่ที่จะร่วมเป็นเจ้ำของร่วมกนั นอกเหนือจำกข้อตกลง
ร่วมกันในกำรสร้ำงกิจกำรร่วมกำรค้ำ (Joint Venture) ร่วมกับเครือ GMM แล้ว บริษัทฯ และ GMM ยังมุ่งมัน่ที่จะ
เสรมิสรำ้งพนัธมติรทำงกลยุทธ์ใหแ้ขง็แกร่งยิง่ขึน้ โดยเมื่อวนัที ่15 มกรำคม 2564 AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ได้
ลงนำมในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) แก่ GMM ในกำรให้สทิธิกำรเขำ้ซื้อหุ้นของบรษิทัฯ อย่ำงมเีงื่อนไข  
เป็นจ ำนวนไม่เกิน 40,459,500 หุ้น และไม่เกิน 19,480,500 หุ้นตำมล ำดบั รวมเป็นไม่เกิน 59,940,000 หุ้น คดิเป็นไม่
เกนิรอ้ยละ 9.9 ของหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ใหก้บัประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ในรำคำเดยีวกบั
รำคำเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ โดยมเีงื่อนไขบงัคบัก่อนว่ำ (ก) กำรจดัตัง้กจิกำรร่วมคำ้ระหว่ำงบรษิัทฯ 
และ บรษิทั โอ ช้อปป้ิง จ ำกดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของ GMM และกำรเขำ้ท ำสญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ของกจิกำรร่วมค้ำได้
ส ำเรจ็แลว้  และ (ข) GMM จะตอ้งไดร้บักำรอนุมตัจิำกที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิทัและจำกที่ประชุมผูถ้อืหุน้ของ GMM 
ในกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำว ซึ่งในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) ได้ก ำหนดระยะเวลำกำรใช้สทิธิเข้ำท ำ
รำยกำรดงักล่ำวไว้ไม่เกินวนัที่ 7 กรกฎำคม 2564 โดย GMM จะต้องไม่ขำยหุ้นที่ถอือยู่ในบรษิัทฯ เป็นระยะเวลำ 1 ปี
หลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร (Voluntary Share Lock-up) ภำยหลงัจำกระยะเวลำหำ้มขำยหุน้ หำก GMM ตอ้งกำรขำยหุน้
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ของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลอื่น (Third party) GMM จะต้องแจง้ควำมประสงค์เป็นลำยลกัษณ์อกัษรเกี่ยวกบัควำมประสงคท์ี่
จะขำย จ ำนวนหุน้ และรำคำจะขำยใหก้บับุคคลอื่น (Notice) โดยทำงบรษิทัฯ และ AAH จะมสีทิธทิี่จะสรรหำผูซ้ื้อหุน้ของ
บรษิทัฯ ที ่GMM ถอือยู่ ภำยใน 15 วนันับจำกวนัทีบ่รษิทัฯ และ AAH ไดร้บั Notice นัน้ในรำคำทีส่งูกว่ำระหว่ำงรำคำ (ก) 
รำคำที่ GMM ได้รบัเสนอจำกบุคคลอื่นในจ ำนวนหุ้นเดยีวกนั หรอื (ข) รอ้ยละ 90 ของรำคำปิด (Closing price) ถวัเฉลีย่
ถ่วงน ้ำหนักยอ้นหลงั 30 วนัก่อนวนัทีแ่จ้งกำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) ที่จะ
ซื้อหุน้ของบรษิทัฯ ดงักล่ำวไม่ได้มขีอ้ตกลงที่จะให ้GMM ส่งตวัแทนเขำ้มำเป็นกรรมกำรของบรษิทัฯ ทัง้นี้ หำก GMM 
เขำ้ซื้อหุน้บรษิทัฯ จำก AAH และ นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ส ำเรจ็ AAH จะถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณ 176,226,420 หุน้ 
หรอืคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 29.4 และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ จะถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณ 108,219,460 หุน้ หรอืคดิ
เป็นประมำณ 18.0 โดยอ้ำงองิจำกสดัส่วนกำรถอืหุน้บรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้บรษิทัฯ ครัง้นี้และภำยหลงักำร
ขำยหุน้สำมญัเดมิของ AAH และนำวสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ณ วนัแรกที่หุน้สำมญัของบรษิัทฯ เริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ 

คณะกรรมกำรบริษทั 

 คณะกรรมกำรบรษิทัประกอบดว้ยกรรมกำร 9 ท่ำน ประกอบดว้ย 

รำยช่ือคณะกรรมกำรบริษทั ต ำแหน่ง 

1. ดร. ลกัขณำ ลลีะยุทธโยธนิ (1) ประธำนกรรมกำร / กรรมกำรอสิระ  

2. นำงปรำรถนำ มงคลกุล (2) รองประธำนกรรมกำร / กรรมกำรอสิระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

3. ดร. ฉตัรชยั ตวงรตันพนัธ ์ กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ / ประธำนกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำ
ค่ำตอบแทน 

4. ดร. อนุพนัธ ์กจินิจชวีะ  กรรมกำรอสิระ / ประธำนกรรมกำรก ำกบัดูแลกจิกำรทีด่ ี/ กรรมกำรสรรหำและ
พจิำรณำค่ำตอบแทน 

5. นำงสำวพรชนก ตนัสกุล  กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ 

6. นำงยำยสู สุลยำนี่ มกั กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรก ำกบัดูแลกจิกำรทีด่ ี

7. นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ กรรมกำร 

8. นำยอโณทยั อดุลพนัธ ์ กรรมกำร / กรรมกำรสรรหำและพจิำรณำค่ำตอบแทน / กรรมกำรก ำกบัดูแล
กจิกำรทีด่ ี

9. นำงวรวรรณ ไชยก ำเนิด กรรมกำร / ประธำนกรรมกำรบรหิำร / ประธำนกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 

หมำยเหตุ:  (1) ดร. ลกัขณำ ลลีะยุทธโยธนิ ไดร้บัแต่งตัง้ใหด้ ำรงต ำแหน่งประธำนกรรมกำรโดยมตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่

5/2562 เมื่อวนัที ่13 ธนัวำคม 2562  
(2) นำงปรำรถนำ มงคลกุล ได้รบัแต่งตัง้ใหด้ ำรงต ำแหน่งรองประธำนกรรมกำรโดยมตทิี่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที่ 
3/2563 เมื่อวนัที ่22 มถิุนำยน 2563  
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สรปุปัจจยัควำมเส่ียง  

ควำมเสีย่งหลกัทีเ่กีย่วกบักำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ มดีงัตอ่ไปนี้  

1. กำรขำยหุ้นของบริษทัฯ จ ำนวนมำกโดยผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ ได้แก่ AAH และ นำงสำวปิยวดี สอนสิงห์ หรือ
โดย Guts & Good ในอนำคต ไม่ว่ำพร้อมกนัหรือหลำยครำวอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อโครงสร้ำงกำร
บริหำรจดักำรของบริษทัฯ และรำคำซือ้ขำยของหุ้นท่ีเสนอขำย 
 
กำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ โดยผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ ไดแ้ก่ AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ในจ ำนวนทีม่นีัยส ำคญัอำจ
ส่งผลใหเ้กดิกำรเปลีย่นแปลงของผูบ้รหิำรส ำคญัและโครงสรำ้งองคก์ร รวมถงึนโยบำยกำรด ำเนินธุรกจิอำจเกดิกำร
เปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัซึ่งอำจจะไปในทำงที่ดขี ึ้นหรอืแย่ลงขึ้นอยู่กบัทมีผู้บรหิำรที่เขำ้มำบรหิำรงำนและ
ภำวะเศรฐกจิและอุตสำหกรรม ทัง้นี้ 1) AAH จะท ำกำรเสนอขำยหุน้สำมญัทีต่นถอือยู่จ ำนวนไม่เกนิ 92,641,540 
หุน้ ไปพรอ้มกบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ รวมถงึ AAH ไดแ้จง้ใหบ้รษิทัฯ 
ทรำบว่ำ โดยทนัทหีลงัจำกทีหุ่น้สำมญัของบรษิทัฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตนประสงค์จะ
ขำยหุน้สำมญัทีต่นถอือยู่จ ำนวนไม่เกนิ 22,920,000 หุน้ ตำมล ำดบั ในรำคำเดยีวกบัรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัต่อ
ประชำชนในครัง้นี้ และ AAH อำจพิจำรณำขำยหุ้นที่เหลือของบริษัทฯ ก่อนหมดอำยุกองเนื่องจำกไม่ได้มี
ข้อก ำหนดตำมสัญญำ Limited Partnership Agreement ของกองทุน Private Equity ว่ำกองทุนจะต้องถือหุ้น
จนกว่ำจะหมดอำยุกอง 2) นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ซึ่งเป็นผู้ก่อตัง้บรษิัทฯ และปัจจุบนัด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร
บรษิทัแต่ไม่ไดด้ ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรหิำร ไดแ้จง้ใหบ้รษิทัฯ ทรำบว่ำ โดยทนัทหีลงัจำกทีหุ่น้สำมญัของบรษิทัฯ 
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตนประสงคจ์ะขำยหุน้สำมญัทีต่นถอือยู่จ ำนวนไม่เกนิ 32,144,000 
หุน้ ในรำคำเดยีวกบัรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ และ 3) AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ ได้
ลงนำมในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) ทีจ่ะใหส้ทิธใินกำรซื้อหุน้ของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ GMM จ ำนวนไม่
เกนิ 40,459,500 หุน้ และไม่เกนิ 19,480,500 หุน้ตำมล ำดบั รวมเป็นไม่เกนิ 59,940,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิร้อย
ละ 9.9 ของหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ใหก้บัประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ในรำคำเดยีวกบั
รำคำเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้ โดยมเีงื่อนไขบงัคบัก่อนว่ำ (ก) กำรจัดตัง้กิจกำรร่วมค้ำระหว่ำง
บรษิทัฯ และ บรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั และกำรเขำ้ท ำสญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ของกจิกำรร่วมคำ้ไดส้ ำเรจ็แล้ว  และ 
(ข) GMM จะต้องไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมกรรมกำรบรษิทัและจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ GMM ในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรดงักล่ำว โดย GMM จะต้องเขำ้ซื้อหุน้ของบรษิทัฯ ไม่ชำ้กว่ำวนัที ่7 กรกฎำคม 2564 ซึ่งเป็นวนัสุดทำ้ยที ่
GMM มีสิทธิในกำรซื้อหุ้นของบริษัทฯ ดังกล่ำว โดยภำยหลังหำก GMM เข้ำซื้อหุ้นบริษัทฯ จำก AAH และ 
นำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ส ำเรจ็ AAH จะถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณ 176,226,420 หุน้ หรอืคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 
29.4 และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ จะถือหุ้นในบรษิัทฯ ประมำณ 108,219,460 หุ้น หรอืคดิเป็นประมำณร้อยละ 
18.0  
อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีำรบรหิำรงำนโดยผูบ้รหิำรมอือำชพีมำตัง้แต่ปี 2560 ซึง่เป็นปีที ่AAH ไดเ้ขำ้ลงทุนในบรษิทั
ฯ โดย AAH ไม่ไดม้ส่ีวนร่วมในกำรบรหิำรงำนของบรษิทัฯ และไม่ไดม้สีญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ทีใ่หส้ทิธหิรอือ ำนำจ
เหนือกว่ำผูถ้อืหุน้รำยอื่นๆ และมกีรรมกำรตวัแทนเพยีง 1 ท่ำน อย่ำงไรกด็ ีภำยหลงักำร IPO AAH จะถอืหุน้ใน
บรษิัทฯ ไม่ถึงร้อยละ 50 ของหุ้นที่มสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมด รวมถึงบรษิัทฯ ยงัมกีรรมกำรอิสระรวม 6 ท่ำน จำก
จ ำนวนกรรมกำรทัง้หมด 9 ท่ำน จึงไม่สำมำรถควบคุมกำรลงคะแนนในกำรประชุมผู้ถือหุ้น และกำรประชุม
คณะกรรมกำรบรษิัทฯ ได้อย่ำงเบ็ดเสร็จ ดงันัน้กำรที่บรษิทัฯ มกีำรบรหิำรงำนโดยผู้บรหิำรมอือำชพีมำตัง้แต่ปี 
2560 เป็นกำรป้องกนัควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้และสำมำรถท ำใหม้ัน่ใจไดว้่ำนโยบำยกำรบรหิำรงำน
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จะเป็นไปอย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนัน้ หำกมนีักลงทุนรำยใดรำยหนึ่งเขำ้มำถอืหุน้ของบรษิทัฯ เกนิกว่ำรอ้ยละ 25 ก็
จะตอ้งด ำเนินกำรใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดเกีย่วกบักำรครอบง ำกจิกำรซึง่เป็นกลไกทีช่่วยใหผู้ถ้อืหุน้รำยย่อยไดร้บั
สิทธิในกำรขำยหุ้นในรำคำที่เท่ำเทียมกับผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือตัดสินใจจะถือหุ้นต่อภำยใต้ผู้ถือหุ้นและหรือ
ผูบ้รหิำรรำยใหม่หรอืไม่อกีดว้ย 
 
นอกจำกนัน้ กำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ โดยผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ ไดแ้ก่ AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห ์ในจ ำนวนทีม่ี
นัยส ำคญัหรอืกำรคำดกำรณ์ว่ำจะมกีำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ ในจ ำนวนทีม่นีัยส ำคญั อำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อ
รำคำซื้อขำยหุ้นของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ไม่สำมำรถคำดกำรณ์ได้ว่ำกำรขำยหุ้นหรอืจ ำนวนหุ้นที่จะซื้อขำยใน
อนำคตจะมผีลกระทบต่อรำคำตลำดของหุน้ทีเ่สนอขำยในแต่ละชว่งเวลำอย่ำงไร โดยหำกมกีำรขำยหุน้ของบรษิทัฯ 
ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในจ ำนวนทีม่นีัยส ำคญัภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้ในครัง้นี้ หรอืกำรคำดกำรณ์ว่ำจะมกีำร
ซื้อขำยหุน้ดงักล่ำวเกดิขึน้ กำรขำยหุน้ของผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ เช่น AAH หรอืนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ อำจส่งผลให้
รำคำตลำดของหุน้ของบรษิทัฯ อย่ำงไรกด็ภีำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนครัง้แรก (IPO) สญัญำ
ระหว่ำงผูถ้อืหุน้ระหว่ำง AAH และนำงสำวปิยวด ีสอนสงิห์ จะมผีลบงัคบัใชโ้ดยนำงสำวปิยวด ีไดท้ ำขอ้ตกลงกบั 
AAH ว่ำจะไม่เสนอขำย ขำย จ ำหน่ำยหรอืโอนไปโดยประกำรอื่นซึง่หุน้ของบรษิทัฯ เวน้แต่กำรขำยหุน้ของนำงสำว
ปิยวด ีภำยหลงัเสนอขำยหุน้สำมญัแก่ประชำชนทัว่ไป (IPO) ตำมทีคู่่สญัญำตกลงกนั และตรำบเท่ำที ่AAH ยงัเป็น
ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ในบรษิทัฯ นำงสำวปิยวด ีตกลงทีจ่ะไม่ขำยหรอืโอนหุน้ใดๆ ใหแ้ก่บุคคลอื่น เวน้แต่จะไดร้บัควำม
ยนิยอมจำก AAH และกำรขำยหรอืโอนหุน้ของผูถ้อืหุน้ต้องอยู่ใต้บงัคบัของกฎหมำยว่ำดว้ยหลกัทรพัย์และตลำด
หลกัทรพัย์ และกำรขำยหรอืจ ำหน่ำยหุน้ทีถ่อืโดยคู่สญัญำแต่ละฝ่ำยจะต้องเป็นไปตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ของตน 
รวมถึงตลำดหลกัทรพัย์ฯ ยงัมีข้อก ำหนดห้ำมไม่ให้จ ำหน่ำยหุ้นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 55.0 ของทุนช ำระแล้ว
ทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอขำย (“หุน้ทีถู่กหำ้มขำย”) เป็นระยะเวลำหนึ่งปีนับแต่วนัทีหุ่น้สำมญัเริม่ซื้อขำยในตลำด
หลกัทรพัย์ฯ ภำยใต้เงื่อนไขดงันี้ หุน้จ ำนวนรอ้ยละ 25.0 ของหุน้ทีถู่กหำ้มขำยสำมำรถขำยไดเ้มื่อครบก ำหนดหก
เดอืนนับแต่วนัทีหุ่น้เริม่ซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และหุน้ทีถู่กหำ้มขำยทีเ่หลอื สำมำรถขำยไดเ้มื่อครบก ำหนด 
12 เดอืนนับแต่วนัทีหุ่น้เริม่ซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
 

2. ควำมเส่ียงจำกผลกระทบท่ีอำจเกิดขึ้นต่องบกำรเงินของบริษทัฯ จำกกำรขำยหุ้นของบริษทัฯ โดยผู้ถือหุ้น
รำยใหญ่ ได้แก่ AAH และ นำงสำวปิยวดี สอนสิงห์ ในอนำคต ให้กบั บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมมี่ จ ำกดั 
(มหำชน) (“GMM”) ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัท่ี 2 เร่ือง กำรจำ่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ ์
 
เพื่อเสรมิสรำ้งพนัธมติรทำงกลยุทธ์กบั GMM ใหแ้ขง็แกร่งยิง่ขึน้ เมื่อวนัที ่15 มกรำคม 2564 AAH และนำงสำว
ปิยวด ีสอนสงิห ์ไดล้งนำมในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of Intent) ทีจ่ะใหส้ทิธิก์ำรเขำ้ซื้อหุน้ของบรษิทัฯ อย่ำง
มเีงื่อนไขแก่ GMM เป็นจ ำนวนไม่เกิน 40,459,500 หุ้น และไม่เกิน 19,480,500 หุ้นตำมล ำดบั รวมเป็นไม่เกิน 
59,940,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 9.9 ของหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ใหก้บัประชำชน
เป็นครัง้แรก (IPO) ในรำคำเดยีวกบัรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัตอ่ประชำชนในครัง้นี้ โดย GMM และ โอ ชอ้ปป้ิง (ซึง่
เป็นบรษิัทย่อยของ GMM) จะให้กิจกำรร่วมค้ำที่จะจดัตัง้ขึ้นร่วมกนักบับรษิัทฯ ได้ใช้ประโยชน์จำกศลิปิน ช่อง
ทำงกำรจ ำหน่ำย กิจกรรมทำงกำรตลำดของ GMM ในมูลค่ำที่เหมำะสม (attractive) และมเีงื่อนไขว่ำ กำรจดัตัง้
กจิกำรร่วมคำ้ระหว่ำงบรษิทัฯ และ บรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของ GMM รวมถงึกำรเขำ้ท ำสญัญำ
ระหว่ำงผู้ถอืหุน้ของกิจกำรร่วมคำ้ได้ส ำเร็จแล้ว  และ GMM จะต้องได้รบักำรอนุมตัิจำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำร
บรษิทัและจำกทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ของ GMM ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ซึ่งในหนังสอืแสดงเจตจ ำนง (Letter of 
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Intent) ไดก้ ำหนดระยะเวลำกำรใชส้ทิธเิขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวไวไ้ม่เกนิวนัที ่7 กรกฎำคม 2564 โดย GMM จะตอ้ง
ไม่ขำยหุน้ทีถ่อือยู่ในบรษิทัฯ เป็นระยะเวลำ 1 ปีหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร (Voluntary Share Lock-up)  
มำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่2 เรื่อง กำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ ไดร้ะบุหลกัเกณฑ์ในกำรรบัรูก้ำรจ่ำย
โดยใชหุ้น้เป็นเกณฑใ์นงบกำรเงนิ ตำมมลูค่ำยุตธิรรมของบรกิำรทีไ่ดร้บั กำรเขำ้ท ำ Letter of Intent ดงักล่ำว เป็น
ลกัษณะของกำรทีผู่ถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ใหส้ทิธแิก่ GMM โดยเป็นเงื่อนไขส ำคญั (ขอ้แลกเปลี่ยนส่วนเพิม่เตมิ
จำกเงนิสดค่ำหุน้ตำมรำคำทีต่รำไวข้องหุน้) ในกำรจดัตัง้กจิกำรร่วมคำ้ ผลกระทบของกำรใหส้ทิธดิงักล่ำวต่องบ
กำรเงนิของบรษิัทฯ ขึ้นอยู่กบัลกัษณะกำรเขำ้ท ำรำยกำรของกิจกำรร่วมค้ำ และขอ้เท็จจรงิของประโยชน์ทีอ่ำจ
ไดร้บัในอนำคต ณ วนับนัทกึรำยกำรบญัช ีดงันัน้ เน่ืองจำก รำยกำรดงักล่ำวถอืเป็นรำยกำรทีซ่บัซอ้น และอำจเขำ้
ขำ่ยกำรรบัรูร้ำยกำรตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่2 เรื่อง กำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์บรษิทัฯ จงึ
ยงัไม่สำมำรถระบุถงึผลกระทบทีอ่ำจมตี่องบกำรเงนิทัง้ในดำ้นผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงนิอย่ำงแน่ชดั โดย
บรษิทัฯ อำจตอ้งบนัทกึผลต่ำงระหว่ำงมลูค่ำยุตธิรรมของหุน้ของบรษิทัฯ ทีผู่ถ้อืหุน้ใหญ่ใหส้ทิธกิบัมลูค่ำตำมรำคำ
ทีเ่สนอขำยหุน้แก่ประชำชนในครัง้นี้เป็นค่ำใชจ้่ำยทัง้จ ำนวน ณ วนัทีใ่หส้ทิธ ิทัง้นี้ ขึ้นอยู่กบัขอ้เทจ็จรงิ ณ วนัทีท่ ำ
รำยกำร รวมถงึขอ้ก ำหนดและแนวปฏบิตัขิองมำตรฐำนรำยกำรงำนทำงกำรเงนิ 
 

3. ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพำทีมบริหำรท่ีมีควำมเชียวชำญธรุกิจ 
ควำมส ำเรจ็ของบรษิทัฯ ทผี่ำนมำมสีำเหตุส่วนหนึ่งมำจำกทมีผูบ้รหิำรทีม่ปีระสบกำรณ์ในธุรกจิสนิคำ้อุปโภคและ
บรโิภค โดยเฉพำะในธุรกจิผลติภณัฑด์แูลควำมงำมชัน้น ำร่วมกนัมำอย่ำงยำวนำน ก่อนทีจ่ะเขำ้มำรบัต ำแหน่งงำน
ทีบ่รษิทัฯ (โปรดพจิำรณำประวตักิำรท ำงำนของผูบ้รหิำรระดบัสงูในเอกสำรแนบ 1) ดงันัน้ หำกมกีำรเปลีย่นแปลง
กลุ่มผูบ้รหิำรทีม่คีวำมสำมำรถไม่เท่ำเทยีมอำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไม่สำมำรถมผีลกำรด ำเนินงำนทีเ่ตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง
ได ้เน่ืองจำก ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่รำยใหญ่ไม่ไดเ้ขำ้มำมส่ีวนรว่มในกำรบรหิำรงำน อย่ำงไรกต็ำม เพื่อเป็นเครื่องจงูใจ
แก่ผูบ้รหิำรใหไ้ดร้บัผลตอบแทนไปในทศิทำงเดยีวกนักบักำรเตบิโตของบรษิทัฯ บรษิทัฯไดม้กีำรออกและเสนอขำย 
ESOP Warrant แกผู่บ้รหิำรในสดัส่วนรอ้ยละ 3 ของหุน้ทีอ่อกทัง้หมด นอกจำกนี้ Guts and Good ซึง่กลุ่มผูบ้รหิำร
เป็นเจำ้ของ จะยงัคงถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณรอ้ยละ 8.0 ภำยหลงักำร IPO โดย Guts and Good ไดต้กลงทีจ่ะ
ไม่ขำยหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 8.0 ทีถ่อือยู่เป็นระยะเวลำ 3 ปีหลงัจำกกำร IPO (Voluntary Share Lock-up) อย่ำงไร
กด็หีำกมนีักลงทุนรำยใดรำยหนึ่งเขำ้มำถอืหุน้ของบรษิทัฯ เกนิกว่ำรอ้ยละ 25 กจ็ะตอ้งด ำเนินกำรใหเ้ป็นไปตำม
ขอ้ก ำหนดเกีย่วกบักำรครอบง ำกจิกำรซึง่เป็นกลไกทีช่ว่ยใหผู้ถ้อืหุน้รำยย่อยไดร้บัสทิธใินกำรขำยหุน้ในรำคำทีเ่ท่ำ
เทยีมกบัผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ หรอืตดัสนิใจจะถอืหุน้ต่อภำยใตผู้ถ้อืหุน้และหรอืผูบ้รหิำรรำยใหม่หรอืไม่อกีดว้ย 
นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มคีณะกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำค่ำตอบแทน ซึง่ไดม้กีำรจดัท ำแผนกำรสบืทอดต ำแหน่ง 
(succession plan) ในต ำแหน่งผูบ้รหิำรระดบัสงู C-Level ทุกต ำแหน่ง อำทเิช่น CEO CFO CMO COO และ CCO 
เพื่อควำมต่อเนื่องกำรบรหิำรงำนไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ โดยมกีำรพจิำรณำ Gap Analysis ในแงค่วำมรู ้ ทกัษะและ
ควำมสำมำรถและมแีผนพฒันำควำมรูค้วำมสำมำรถดงักล่ำวอยำ่งชดัเจน   
 

4. ควำมเส่ียงจำกกำรท่ีเจำ้ของเงินลงทุนท่ีแท้จริง (Ultimate Beneficial Investor) ของ AAH เป็นกองทุน 
Private Equity อำจมีควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์กบับริษทัฯ และผู้ถือหุ้นรำยอ่ืนในอนำคต 
เจำ้ของเงนิลงทุนทีแ่ทจ้รงิ (Ultimate Beneficial Investor) ของ AAH เป็นกองทุน Private Equity และประกอบธุรกจิ
ลงทุนในธุรกจิทีห่ลำกหลำย โดยอำจเขำ้ลงทุนในธุรกจิทีท่ ำธุรกจิต่อเนื่องกบับรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ อำจไม่ไดร้บั
โอกำสในกำรลงทุนในธุรกจิดงักล่ำวเพื่อสรำ้งผลประกอบกำรใหด้ยีิง่ขึน้เพื่อผลประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ หรอืผู้
ถอืหุน้รำยอื่น อย่ำงไรกด็ ี เมื่อวนัที ่14 กนัยำยน 2563 Henderson Capital Asia (“Henderson”) รวมถงึบรษิทัฯ 
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อื่นๆ ทีด่ ำเนินกำรลงทุนภำยใต ้Henderson ไดแ้ก่ 1) Hudson Asia Holdings 2) Darlex Limited 3) New Diamond 
Holdings และ 4) WorldWideVac (รวมเรยีกว่ำ “กลุ่ม Henderson”) และคุณปิยวด ีสอนสงิห ์ไดย้นืยนัเป็นหนังสอื 
(Confirmation Letter) แก่บรษิทัฯ ว่ำจะไม่เขำ้ลงทุนในธุรกจิทีป่ระกอบธุรกจิแขง่ขนักบับรษิทัฯ ในตลำดเดยีวกนั 
ตลอดระยะเวลำที ่ Henderson และคุณปิยวด ี สอนสงิห์ ยงัเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ปัจจุบนั 
Henderson ไม่ไดล้งทุนในบรษิทัทีท่ ำธุรกจิแขง่ขนักบับรษิทัฯ ในกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยทีใ่กลเ้คยีงกบัลูกคำ้ของ
บรษิทัฯ และในผลติภณัฑท์ีใ่กลเ้คยีงกบัผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ และระยะเวลำกำรลงทุนของ LC1LP ไดส้ิน้สุดลง
แลว้ในปี 2563 
 

5. ควำมเส่ียงจำกกำรมีกลุ่มผู้ถอืหุ้นรำยใหญ่มำกกวำ่ร้อยละ 25.0 ซ่ึงมีอิทธิพลต่อกำรออกเสียงในท่ีประชมุผู้
ถือหุ้นของบริษทัฯ 
ภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัจ ำนวน 92,641,600 หุน้ ไปพรอ้มกบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนต่อ
ประชำชนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ และกำรขำยหุน้สำมญัที ่AAH ถอือยู่จ ำนวนไม่เกนิ 22,920,000 ทนัทหีลงัจำกทีหุ่น้
สำมญัของบรษิทัฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ AAH จะถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 
36.1 ของทุนช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้รำยอื่นของบรษิทัฯ จงึมคีวำมเสีย่งในกำรไม่สำมำรถ
รวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อถว่งดุลเรื่องที ่AAH เสนอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิำรณำ 
อย่ำงไรกต็ำม คณะกรรมกำรบรษิทัประกอบดว้ยกรรมกำรทัง้หมด 9 ท่ำน ในจ ำนวนนี้มกีรรมกำรทีเ่ป็นกรรมกำร
อสิระจ ำนวน 6 ท่ำน โดยมกีรรมกำรอสิระเป็นประธำนกรรมกำร และมกีรรมกำรอสิระด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำร
ตรวจสอบ 3 ท่ำน เพื่อท ำหน้ำทีต่รวจสอบ ถ่วงดุลกำรตดัสนิใจ และพจิำรณำอนุมตัริำยกำรต่ำงๆ ก่อนน ำเสนอต่อที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ รวมทัง้ในกำรอนุมตัริำยกำร บรษิทัฯ จะตอ้งปฏบิตัติำมหลกัเกณฑข์องส ำนักงำน  ก.ล.ต. และตลำด
หลกัทรพัยฯ์ อกีดว้ย 
 

6. ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงผู้ผลิตหลกัน้อยรำย 
ยอดซื้อจำกผูผ้ลติหลกัในประเทศเกำหลใีต ้คดิเป็นรอ้ยละ 61 รอ้ยละ 55 รอ้ยละ 50 และรอ้ยละ 52 ของยอดซื้อ
ทัง้หมด ส ำหรบังวดปี 2560 2561 2562 และส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563  ตำมล ำดบั โดย
สญัญำกบัผูผ้ลติหลกัในประเทศเกำหลใีตด้งักล่ำวมอีำยุครัง้ละ 3 ปี และสำมำรถต่อสญัญำโดยอตัโนมตัอิกีครัง้ละ 3 
ปี หำกคู่สญัญำไม่มกีำรแจง้ยกเลกิสญัญำล่วงหน้ำ 90 วนัก่อนวนัครบก ำหนดของสญัญำ ซึง่บรษิทัฯ ไดต้ระหนักถงึ
ควำมเสีย่งหำกผูผ้ลติหลกัดงักล่ำวไม่สำมำรถผลติหรอืจดัหำสนิค้ำใหบ้รษิทัฯ ได ้ บรษิทัฯ จงึได ้ (1) ว่ำจำ้งผูผ้ลติ
รำยอื่นในประเทศไทยทีม่ชีื่อเสยีงและมคีุณภำพกำรผลติไดม้ำตรำฐำนสำกล เพื่อเป็นกำรกระจำยควำมเสีย่งและ
ลดกำรพึง่พงิผูผ้ลติหลกัดงักล่ำว และ (2) ด ำเนินกำรตดิต่อซื้อขำยโดยตรงกบัผูผ้ลติรำยต่ำงๆ แทนทีก่ำรผ่ำน
บรษิทัผูผ้ลติหลกั เพื่อเป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกำรพงึพงิผูผ้ลติหลกัแต่เพยีงอย่ำงเดยีว 
 

7. ควำมเส่ียงจำกกำรท่ีอำจมบีุคคลอ่ืนลอกเลียนแบบผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ หรือกำรน ำทรพัยสิ์นทำง
ปัญญำของบริษทัฯ ไปใช้โดยไม่ได้รบัอนุญำต 
เนื่องจำกบรษิทัฯ ไม่ไดผ้ลติสนิคำ้ดว้ยตวัเอง แต่ใชว้ธิกีำรสัง่ผลติจำกผูผ้ลติทีม่ชีื่อเสยีงและคุณภำพเป็นทีย่อมรบั
ในระดบัสำกล บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท ำสญัญำกบัผูผ้ลติทุกรำยทีล่่วงรูส้ตูรกำรผลติสนิคำ้ของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ เป็น
เจำ้ของสูตรผลติภณัฑ์และผูผ้ลติไม่สำมำรถเปิดเผยหรอืเผยแพร่สูตรหรอืส่วนผสมผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ใหผู้อ้ื่น
ล่วงรูไ้ด ้ท ำใหส้ำมำรถป้องกนัควำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิจำกกำรลอกเลยีนแบบสนิคำ้อำจส่งผลกระทบต่อธุรกจิ รวมถงึ
บรษิัทฯ ยงัใช้ขอ้มูลทำงกำรตลำดทีเ่ป็นกำรศกึษำโดยเฉพำะของบรษิทัฯ เพื่อมุ่งเน้นใหแ้นวคดิและผลติภณัฑ์มี
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ควำมแปลกใหม่จริงและยำกต่อกำรลอกเลียนแบบ จึงจะต้องใช้เงินลงทุนสูงและใช้ระยะเวลำนำนในกำร
ลอกเลยีนแบบ โดยจ ำนวนผลติภณัฑ์ใหม่ของบรษิัทฯ มหีลำยหลำยผลติภณัฑ์และหลำยรูปแบบท ำใหล้ดควำม
เสีย่งในกำรลอกเลยีนแบบผลติภณัฑใ์นระยะยำวอกีดว้ย 
 

8. ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงธรุกิจในช่องทำงร้ำนคำ้สมยัใหม่ (Modern Trade) โดยเฉพำะช่องทำงร้ำนสะดวก
ซื้อ (Convenience Store) เป็นหลกั  
บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัในประเทศไทยคอืผูจ้ดัจ ำหน่ำยในช่องทำงรำ้นสะดวกซื้อ ซึง่
คดิเป็นรอ้ยละ 51.7 ของยอดขำยทัง้หมดของบรษิทัฯ ในงวด 9 เดอืน สิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 โดยบรษิทัฯ 
ได้พิจำรณำที่จะขยำยช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยไปยังช่องทำง อื่นมำกขี้น เช่น 1) ช่องทำงกำรขำยใน 
Supermarket/Hypermarket และ Health and Beauty Stores 2) ช่องทำงกำรขำยแบบ Direct-to-Consumer 
(D2C) และ 3) ช่องทำงต่ำงประเทศ ปัจจุบนั ยอดขำยส่งออกผ่ำนตวัแทนจ ำหน่ำยสนิค้ำในประเทศไทย (Cross 
Border) ส่งออกผ่ำนตัวแทนจ ำหน่ำยสินค้ำในต่ำงประเทศ(Foreign Distributor) และรำยได้กำรให้บริกำรใน
ต่ำงประเทศ รวมคดิเป็นร้อยละ 9.3 ของรำยได้รวมก่อนกำรปรบัปรุงด้วยประมำณกำรรบัคนืสนิค้ำและส่วนลด
ทำงกำรคำ้ในงวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 
 
เมื่อวนัที ่12 มกรำคม 2564 บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในบนัทกึควำมเขำ้ใจในกำรพฒันำช่องทำงกำรขำยแบบ D2C 
กบับรษิทั โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั “โอ ชอ้ปป้ิง” (บรษิทัย่อยของบรษิทั จเีอม็เอม็ แกรมมี ่จ ำกดั (มหำชน) (“GMM”)  ซึง่
ระบุเงื่อนไขใหบ้รษิทัฯ และ โอ ชอ้ปป้ิง พฒันำผลติภณัฑเ์สรมิอำหำร และผลติภณัฑบ์ ำรุงผวิภำยใตแ้บรนดใ์หม่ที่
จะร่วมเป็นเจ้ำของด้วยกนั โดยภำยในไตรมำส 3 ปี 2564 บรษิัทฯ และ โอ ช้อปป้ิง ตกลงที่จะร่วมกนัพจิำรณำ
จดัตัง้กจิกำรร่วมคำ้ (“Joint Venture” หรอื “JV”) ซึ่งบรษิทัฯ และ โอ ชอ้ปป้ิงจะถอืหุน้ใน JV ในสดัส่วนรอ้ยละ 40 
และ 60 ตำมล ำดบั ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำบนัทกึควำมเขำ้ใจดงักล่ำว บรษิัทฯ ยงัสำมำรถพฒันำและจ ำหน่ำย
ผลิตภัณฑ์เสริมอำหำรภำยใต้แบรนด์ Rojukiss ได้เช่นเดิม แต่หำกบริษัทฯ ต้องกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เสริม
อำหำรภำยใตแ้บรนด์ใหม่ บรษิทัฯ จะต้องพฒันำและจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์สรมิอำหำรดงักล่ำวผ่ำน JV โดยบรษิทัฯ 
และ โอ ชอ้ปป้ิง อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำผ่อนปรนเงือ่นไขดงักล่ำวในสญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ของ JV ต่อไป  
 

9. ควำมเส่ียงจำกภำวะกำรแข่งขนัท่ีรนุแรง 
ตลำดผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิวและเครื่องส ำอำงมีกำรแข่งขนัสูงและดึงดูดให้ผู้ประกอบกำรรำยใหม่เข้ำมำแข่งขนั
ตลอดเวลำ บรษิทัฯ จงึต้องท ำใหผ้ลติภณัฑข์องบรษิทัฯ มคีวำมทนัสมยัและสอดคล้องกบัควำมตอ้งกำรของลูกคำ้
อยู่ตลอดเวลำ โดยบรษิทัฯ เน้น 1) Quality กำรผลติสนิคำ้ทีม่คีุณภำพด ีโดดเด่น และตอบสนองควำมตอ้งกำรของ
ตลำด 2) Speed of innovation ออกสนิค้ำที่เป็นนวตักรรมใหม่หรอืเป็น Trend ของผู้บรโิภคออกสู่ตลำดโดยเรว็
ทีสุ่ด และ 3) Brand Identity สรำ้งเอกลกัษณ์ของผลติภณัฑแ์ละเครื่องหมำยกำรคำ้ใหเ้ป็นทีจ่ดจ ำของผูบ้รโิภค 
 

10. ควำมเส่ียงจำกกำรขำดสภำพคล่องในกำรด ำเนินธรุกิจ 

บรษิัทฯ มวีงจรกระแสเงนิสด (cash cycle) ค่อนขำ้งนำน และมแีนวโน้มเพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำก 178 วนัในปี 
2560 เป็น 227 วนัในไตรมำส 3 ปี 2563 ซึ่งอำจส่งผลต่อสภำพคล่องในกำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ 
ม1ี) ระยะเวลำเกบ็หนี้ (A/R Day) เฉลี่ยประมำณ 140 วนัในช่วงปี 2561 - 2562 โดยในช่วง 9 เดอืนของปี 2563 
บรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสั COVID-19 ทีร่ฐับำลประกำศ Lock Down 
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ท ำใหลู้กคำ้ประเภทกึ่งขำยขำด ไดแ้ก่ วตัสนั และอฟีแอนด์บอย ต้องปิดรำ้นคำ้หลำยสำขำ จงึท ำใหไ้ม่มยีอดขำย
ออก และบรษิทัฯ ไดร้บัช ำระเงนิในอตัรำทีต่ ่ำกว่ำช่วงเวลำปกต ิ2) ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้ (Inventory Day) เฉลีย่
ของบรษิัทฯ อยู่ที่ประมำณ 102-105 วนัในช่วงปี 2561-2562 แต่ในช่วง 9 เดอืนของปี 2563 ระยะเวลำกำรขำย
สินค้ำเพิ่มขึ้นเป็น 116 วันเนื่ องจำกผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัส COVID-19 
เช่นเดยีวกนั และ 3) บรษิทัฯ มรีะยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยค่อนขำ้งสัน้ โดย Credit Term ทีไ่ดจ้ำกผูผ้ลติอยู่ระหว่ำง 
30-45 วนั ทัง้นี้ บริษัทฯ มีแนวทำงในกำรจดักำรบริหำรเงินทุนหมุนเวียนด้วยกำรใช้วงเงินกู้ยืมระยะสัน้จำก
ธนำคำรพำณิชย ์ซึง่จะช่วยขยำยระยะเวลำกำรช ำระหนี้ออกไปไดอ้กี 150-180 วนั 

11. ควำมเส่ียงจำกกำรออกและเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนครัง้แรกและกำรออกหุ้นรองรบัส ำหรบักำรออก
และเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นของบริษทัฯ (ESOP Warrant) ต่อผู้บริหำรและพนักงำน  
บริษัทฯ มีกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมญัให้แก่ผู้บรหิำรและพนักงำนของบรษิัทฯ 
จ ำนวนไม่เกนิ 18,000,000 หน่วย (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิไดใ้นส่วนที ่2.3.9 ขอ้มลูหลกัทรพัยแ์ละผูถ้อื
หุน้) และจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 18,000,000 หุน้ มูลค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท เพื่อรองรบักำรใชส้ทิธิ
ตำมใบส ำคญัแสดงสทิธดิงักล่ำว ภำยหลงักำรใชส้ทิธจิองซื้อหุน้รองรบัส ำหรบักำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดง
สทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ของบรษิทัฯ ต่อผูบ้รหิำรและพนักงำน (ESOP Warrant) เตม็ทัง้จ ำนวนแล้ว จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและ
ช ำระแล้วจะเพิม่ขึน้ไม่เกนิ 18 ล้ำนหุน้ มูลค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.5 บำท จำกเดมิ 600 ล้ำนหุน้ เป็นไม่เกนิ 618 ล้ำน
หุน้ หรอืคดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 2.9 ของทุนช ำระแลว้ของบรษิทัฯ หำกผูบ้รหิำรและพนักงำนของบรษิทัฯ ใชส้ทิธคิรัง้
แรกตำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ครบทัง้จ ำนวน (18 ล้ำนหน่วย ซึ่งสำมำรถจองซื้อหุน้
ของบรษิทัฯ ได ้18 ลำ้นหุน้ ภำยในระยะเวลำ 5 ปี ใชส้ทิธคิรัง้แรกในปีที ่2 รอ้ยละ 10 ปีที ่3 รอ้ยละ 40 ปีที ่4 รอ้ย
ละ 70 และปีที ่5 รอ้ยละ 100 ของใบส ำคญัแสดงสทิธทิีไ่ดร้บัจดัสรร) จะส่งผลกระทบใหส่้วนแบ่งก ำไรสุทธติ่อหุ้น 
(Earnings Per Share Dilution) หรอืสทิธใินกำรออกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (Control Dilution) ลดลงในอตัรำรอ้ยละ 2.9 
ของส่วนแบ่งก ำไรหรอืสทิธใินกำรออกเสยีงเดมิโดยค ำนวณเปรยีบเทยีบกบัจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด
ของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000,000 หุ้น (ทุนจดทะเบียนช ำระแล้วภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ  เสนอขำยหุ้นเพิม่ทุน
ให้แก่ประชำชนครัง้แรก (IPO)) และเนื่องจำก ESOP Warrant มรีำคำใช้สทิธคิดิเป็นอตัรำไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 80 
ของรำคำหุ้นที่เสนอขำยต่อประชำชนทัว่ไปครัง้แรกของบรษิัทฯ อำจส่งผลกระทบต่อกำรลดลงของรำคำต่ อหุ้น 
(Price Dilution) หำกค ำนวณผลกระทบต่อกำรลดลงของรำคำต่อหุ้น บนสมมติฐำนที่รำคำตลำด ณ วนัที่มกีำร
เสนอขำยหุน้เท่ำกบัรำคำเสนอขำยหุน้ครัง้แรกแก่ประชำชนในครัง้นี้ ทีเ่ท่ำกบั 8.5 – 9.0 บำทต่อหุน้ เทยีบกบัรำคำ
ใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ของบรษิทัฯ แก่ผูบ้รหิำรและพนักงำน ผลกระทบต่อกำรลดลงของรำคำ
ต่อหุน้ (Price Dilution-Fully Diluted basis)  จะเท่ำกบัรอ้ยละ 0.6 ผลกระทบต่อกำรลดลงสดัส่วนกำรใชส้ทิธอิอก
เสยีงต่อหุน้ (Control Dilution-Fully Diluted basis)  จะเท่ำกบัรอ้ยละ 2.9 ของจ ำนวนหุน้มสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมด
หำกมีกำรใช้สิทธิของใบส ำคญัแสดงสิทธิทัง้หมด ผลกระทบต่อกำรลดลงของส่วนแบ่งก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS 
Dilution-Fully Diluted basis)  จะเท่ำกบัร้อยละ 2.9 อนึ่ง ตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 2 เรื่อง กำร
จ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) ก ำหนดใหบ้รษิทัฯ ต้องประเมนิมูลค่ำยุตธิรรมของหุน้สำมญั
จำกกำรใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ของบรษิทัฯ แก่ผูบ้รหิำรและพนักงำน ตำม ESOP Warrant และ
บนัทกึส่วนต่ำงระหว่ำงมลูค่ำยุตธิรรมของหุน้สำมญัและรำคำเสนอขำยเป็นค่ำใชจ้่ำยในงบก ำไรขำดทุน โดยบรษิทั
ฯ ต้องบนัทึกค่ำใช้จ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (share-based payment) จ ำนวน 32.4 ล้ำนบำท โดยค ำนวณจำก
มลูค่ำสทิธใินกำรจองซื้อหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ทีร่ำคำสงูสุด เท่ำกบั 9.0 บำทต่อหุน้ โดยจะทยอยรบัรูค้่ำใชจ้่ำยโดย
ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ในทุกไตรมำสเริม่จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2564 และสิ้นสุดในไตรมำสที่ 4 ปี 2568 โดยในปี 2564-
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2565 ประมำณไตรมำสละ 2.3 ล้ำนบำท ปี 2566 ประมำณไตรมำสละ 1.9 ล้ำนบำท ปี 2567 ประมำณไตรมำสละ 
1.1 ลำ้นบำท และปี 2568 ประมำณไตรมำสละ 0.5 ลำ้นบำท 
 

12. ควำมเส่ียงจำกกำรแพร่ระบำดของเช่ือไวรสั COVID-19 ระลอกท่ี 2 
กำรแพร่ระบำดของเชื่อไวรสั COVID-19 ระลอกที ่2 กำรด ำเนินกำรของบรษิทัฯ อำจไดร้บัผลกระทบทำงลบ เช่น 
กำรลดลงของยอดขำยผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำง ระยะเวลำกำรช ำระหนี้ของลูกคำ้ทีน่ำนขึน้ รวมถึงกำรลดลงของ
ยอดขำยจำกต่ำงประเทศ เป็นต้น เช่นเดยีวกบัในช่วงของกำรแพร่ระบำดของเชื่อไวรสั COVID-19 เมื่อช่วงปลำย
ไตรมำสที ่1 ปี 2563 โดยบรษิทัฯ ไดป้รบัแนวทำงกำรพจิำรณำกำรใชง้บประมำณใหส้อดคล้องกบัทศิทำงของผล
กำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ่ำเสมอและมคีวำมยดืหยุ่นในกำรก ำหนดงบประมำณประจ ำปีใหเ้ป็นไปตำมสถำนกำรณ์
ปัจจุบนั นอกจำกนัน้ บรษิัทฯ ยงัมแีผนกำรที่จะขยำยช่องทำงกำรขำยสู่ผู้บรโิภคโดยตรง (Direct to Customer) 
เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพำช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยสินค้ำผ่ำนผู้จดัจ ำหน่ำยอีกด้วย และในส่วนของกำร
ด ำเนินงำน บรษิทัฯ ไดป้รบัปรุงแผน BCP ทีม่อียู่แล้วใหร้องรบัสถำนกำรณ์ฉุกเฉินใหบ้รษิทัฯ สำมำรถด ำเนินกำร
ให้เป็นไปตำมข้อก ำหนดที่เกี่ยวขอ้งต่ำงๆ ได้อีกด้วย ในส่วนของผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสั 
COVID-19 ในต่ำงประเทศ ซึง่แต่ละประเทศอำจมมีำตรกำร Lock-down ตำมสถำนกำรณ์ และเน่ืองดว้ยบรษิทัฯ มี
กำรน ำเขำ้ผลติภณัฑจ์ำกต่ำงประเทศ บรษิทัฯ จงึมกีำรประเมนิและมกีำรจดัเกบ็สนิคำ้ใหเ้ป็นไปตำมระดบัสนิคำ้คง
คลงัขัน้ต ่ำ (Safety Stock) อย่ำงเหมำะสมและเพยีงพออยู่เสมอ อีกทัง้ผู้ผลติสนิค้ำส ำหรบับรษิัทฯ นัน้มโีรงงำน
หรอืฐำนกำรผลติทีก่ระจำยอยู่ในต่ำงเมอืง และหลำยประเทศ จงึมคีวำมยดืหยุ่นในส่วนของกำรจดักำรสถำนที่ผลติ
ทดแทน รวมถงึโรงงำนและผูผ้ลติในประเทศไทยกส็ำมำรถผลติสนิคำ้ไดใ้นคุณภำพและรำคำทีใ่กล้เคยีง สำมำรถ
ทดแทนกนัไดห้ำกประสบปัญหำในกำรน ำเขำ้สนิคำ้จำกต่ำงประเทศ ทัง้นี้ ในช่วงเหตุกำรณ์ทีผ่่ำนมำ บรษิทัฯ ไม่มี
ปัญหำสนิคำ้ไม่เพยีงพอต่อกำรจดัจ ำหน่ำยแต่อย่ำงใด นอกจำกนี้ ในส่วนของกำรส่งออกผลติภณัฑไ์ปจ ำหน่ำยยงั
ต่ำงประเทศ (ไม่รวมรำยได้จำกกำรให้บรกิำรในประเทศอินโดนีเซีย)  เช่น ประเทศอินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ 
สดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 2.2 ของรำยไดร้วม
หลงัหกัส่วนลดทำงกำรค้ำและประมำณกำรสินค้ำรบัคนื ซึ่งหำกประเทศดงักล่ำวได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่
ระบำดของเชื้อไวรสั COVID-19 บรษิัทฯ ยงัคงมรีำยไดจ้ำกกำรขำยในประเทศซึ่งเป็นช่องทำงหลกั ทัง้ช่องทำง
รำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ รำ้นคำ้ทัว่ไป และช่องทำงออนไลน์ 

กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 
สรุปฐำนะทำงกำรเงนิ และผลกำรด ำเนินงำน  

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

งบกำรเงินรวม 
ณ วนัท่ี 1 มกรำคม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 

2561 2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         
สนิทรพัยห์มุนเวยีน         
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 138.2 24.6 123.2 16.3 88.5 11.5 294.3 31.9 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 78.4 14.0 193.1 25.6 263.4 34.3 226.9 24.6 
สนิคำ้คงเหลอื 83.2 14.8 139.1 18.4 132.3 17.2 124.1 13.5 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจำกสญัญำ 171.7 30.6 206.4 27.4 177.0 23.0 140.4 15.2 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 2.5 0.4 2.1 0.3 3.6 0.5 18.0 2.0 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 474.0 84.5 663.8 88.0 664.8 86.5 803.7 87.1 
สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน         
เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระผกูพนั 5.8 1.0 11.7 1.6 36.7 4.8 41.7 4.5 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - - - - - - - 
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

งบกำรเงินรวม 
ณ วนัท่ี 1 มกรำคม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 

2561 2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

อำคำรและอุปกรณ์ 58.0 10.3 56.9 7.5 52.2 6.8 50.1 5.4 
สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ - - - - - - 9.7 1.1 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 11.8 2.1 10.2 1.4 7.4 1.0 7.1 0.8 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 11.2 2.0 11.4 1.5 7.7 1.0 10.5 1.1 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 86.8 15.5 90.2 12.0 104.0 13.5 119.1 12.9 
รวมสินทรพัย ์ 560.8 100.0 754.0 100.0 768.8 100.0 922.8 100.0 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หนี้สนิหมุนเวยีน         
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงนิ 60.1 10.7 79.8 10.6 191.4 24.9 209.9 22.7 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 93.7 16.7 153.5 20.4 180.7 23.5 152.0 16.5 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิทีถ่งึ
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 3.2 0.6 3.3 0.4 3.4 0.4 3.7 0.4 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกรรมกำรทีถ่งึก ำหนด
ช ำระภำยในหนึ่งปี - - 64.8 8.6 - - - - 
หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน
หนึ่งปี - - - - - - 3.8 - 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 8.0 1.4 19.2 2.5 24.1 3.1 50.0 5.4 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 165.1 29.4 320.6 42.5 399.7 52.0 419.3 45.4 
หนี้สนิไม่หมนุเวยีน         
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 15.2 2.7 11.7 1.5 8.2 1.1 5.4 0.6 
หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ - - - - - - 6.1 0.7 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกรรมกำร 65.3 11.6 - - - - - - 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 2.7 0.5 3.5 0.5 4.3 0.6 4.9 0.5 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 83.2 14.8 15.2 2.0 12.6 1.6 16.4 1.8 
รวมหน้ีสิน 248.2 44.3 335.7 44.5 412.3 53.6 435.7 47.2 
ส่วนของเจำ้ของ         
ทุนเรอืนหุน้         
ทุนจดทะเบยีน 173.3 30.9 173.3 23.0 173.3 22.5 270.0 29.3 
ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้ 173.3 30.9 173.3 23.0 173.3 22.5 270.0 29.3 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 5.7 1.0 5.7 0.8 5.7 0.7 5.7 0.6 
ส่วนเกนิทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำร
ควบคมุเดยีวกนั - - - - 14.5 1.9 14.5 1.6 

ก ำไรสะสม         
ส ำรองตำมกฎหมำย - - - - 17.3 2.3 17.3 1.9 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 134.3 23.9 240.1 31.8 148.5 21.2 180.1 19.5 

ผลต่ำงสะสมจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (0.7) 0.1 (0.9) 0.1 (2.8) (0.4) (0.6) (0.1) 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 312.6 55.7 418.3 55.5 356.5 46.4 487.0 52.8 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 560.8 100.0 754.0 100.0 768.8 100.0 922.8 100.0 

หมำยเหตุ :  /1 บรษิทัฯ ไม่ไดจ้ดัท ำงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เนื่องจำกขอ้มลูทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ ส ำหรบัปี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เป็นขอ้มลูทีแ่สดงเปรยีบเทยีบในงบกำรเงนิของบรษิทัฯ ปี 2561 ทีเ่ป็นงบกำรเงนิของกจิกำรทีไ่ม่มสีว่นได้
ส่วนเสยีสำธำรณะ (NPAE)  

 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

ข้อมูลทำงกำรเงิน
รวมเสมอืน/1 งบกำรเงินรวม 

ปีส้ินสุด 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม งวดเก้ำเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 

2560 2561 2562 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้และบรกิำร 592.5 100.0 863.2 100.0 1,138.0 100.0 823.4 100.0 729.7 100.0 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร (306.6) (51.7) (392.7) (45.5) (463.6) (40.7) (336.6) (40.9) (298.4) (40.9) 
ก ำไรขัน้ต้น 285.9 48.3 470.4 54.5 674.5 59.3 486.8 59.1 431.3 59.1 
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งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

ข้อมูลทำงกำรเงิน
รวมเสมอืน/1 งบกำรเงินรวม 

ปีส้ินสุด 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม งวดเก้ำเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 

2560 2561 2562 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ค่ำใช้จ่ำย           
รำยไดอ้ื่น 7.3 1.2 2.2 0.3 2.6 0.2 2.1 0.3 0.9 0.1 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (129.3) (21.8) (226.5) (26.2) (307.4) (27.0) (228.1) (27.7) (163.6) (22.4) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร (99.9) (16.9) (106.6) (12.3) (135.3) (11.9) (96.7) (11.7) (90.5) /2 (12.4) 
ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปลีย่น 13.3 2.2 (1.4) (0.2) 6.4 0.6 5.9 0.7 (1.5) (0.2) 
ก ำไรกอ่นค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน
และค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้ 77.4 13.1 138.1 16.0 240.8 21.2 170.0 20.6 176.7 24.2 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (6.6) (1.1) (8.6) (1.0) (7.3) (0.6) (5.3) (0.6) (5.9) (0.8) 
ก ำไรกอ่นค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 70.8 12.0 129.5 15.0 233.4 20.5 164.7 20.0 170.7 23.4 
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ (13.3) (2.2) (23.7) (2.7) (43.3) (3.8) (30.5) (3.7) (31.0) (4.2) 
ก ำไรขำดทุนส ำหรบัปี/งวด 57.5 9.7 105.8 12.3 190.1 16.7 134.2 16.3 139.8 19.2 
           
ก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน:           
รำยกำรทีจ่ะไม่จดัประเภทรำยกำร   
ใหม่ไปยงัก ำไรขำดทุนในภำยหลงั           

กำรวดัมลูคำ่ใหม่ของภำระผกูพนั   
ผลประโยชน์พนักงำน - - - - 0.2 0.0 - - - - 

ภำษเีงนิไดข้องรำยกำรทีจ่ะไม่จดั
ประเภทรำยกำรใหม่ไปยงัก ำไรหรอื
ขำดทุน 

- - - - (0.0) (0.0) - - - - 

รวมรายการทีจ่ะไม่จดัประเภท
รายการใหม่ไปยงัก ำไรขำดทุนใน
ภำยหลงั 

- - - - 0.2 0.0 - - - - 

รำยกำรทีจ่ะจดัประเภทรำยกำร   
ใหม่ไปยงัก ำไรขำดทุนในภำยหลงั           

ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลีย่นจำกกำร
แปลงค่ำงบกำรเงนิ - - (0.2) (0.0) (1.9) (0.0) (1.2) (0.1) 2.2 0.3 

รวมรายการทีจ่ะจดัประเภท
รายการใหม่ไปยงัก ำไรขำดทุนใน
ภำยหลงั 

- - (0.2) (0.0) (1.9) (0.0) (1.2) (0.1) 2.2 0.3 

ก าไร(ขาดทุน) เบด็เสรจ็อืน่
ส าหรบัปี - สุทธิจากภาษี - - (0.2) (0.0) (1.8) (0.0) (1.2) (0.1) 2.2 0.3 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี - - 105.7 12.2 188.4 16.6 133.0 16.1 142.0 19.5 
จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่ถ่วง
น ้ าหนัก (ลา้นหุ้น)   17.3  17.3  346.7  434.9  

ก ำไรต่อหุ้น           
ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน/3 - - 6.1  11.0  0.39  0.32  

หมำยเหตุ :  /1 ขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ซึง่เป็นขอ้มลูทีแ่สดงเปรยีบเทยีบตำมมำตรฐำน PAE จดัท ำโดย
ฝ่ำยบรหิำรของบรษิทัฯ โดยไม่ไดผ่้ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัช ี

    /2  คดิรวมผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ จ ำนวน 0.2 ลำ้นบำท 
    /3  ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่2/2563 เมื่อวนัที ่14 กรกฎำคม 2563 มมีตอินุมตักิำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่หุน้ทีต่รำไวข้องบรษิทัฯ จำก

มลูคำ่ 10 บำทต่อหุน้ จ ำนวน 27,000,000 หุน้ เป็น 0.5 บำทตอ่หุน้ จ ำนวน 540,000,000 หุน้ 

สรุปอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
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รำยกำร 

ข้อมูลทำงกำรเงิน
รวมเสมอืน/1 

งบกำรเงินรวม 

ปีส้ินสุดวนัท่ี  
31 ธนัวำคม 

ปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
งวดเก้ำเดือน 
ส้ินสุดวนัท่ี 30 
กนัยำยน 

2560 2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

อตัรำส่วนสภำพคลอ่ง     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 2.9 2.1 1.7 1.9 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) 2.4 1.6 1.3 1.2 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด (เท่ำ) N/A/2 0.1 0.6 0.5 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่ำ) 2.5 2.6 2.6 2.3/3 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 144.9 139.7 138.0 155.3/3 /4  
อตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 2.9 3.5 3.4 3.1/3 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (วนั) 124.9 101.9 105.4 116.0/3 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้ (เท่ำ) 3.9 7.6 9.7 8.1/3 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ (วนั) 91.5 47.6 37.0 44.2/3 
Cash Cycle (วนั) 178.3 194.0 206.4 227.1 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร     
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 48.3 54.5 59.3 59.1 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%)  13.1 16.0 21.2 24.2 
อตัรำก ำไรอื่น (%) 1.2 0.3 0.2 0.1 
อตัรำส่วนเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร (%) N/A/2 13.4 83.4 121.4 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ(%) 9.6 12.2 16.7 19.1 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 25.2 29.0 49.1 43.2/3 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน      
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(%) 11.9 16.1 25.0 21.5/3 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร (%) 74.9 130.2 206.6 170.4/3 
อตัรำกำรหมุนของสนิทรพัย ์(เท่ำ) 1.2 1.3 1.5 1.2/3 
อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน     
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 0.8 0.8 1.2 0.9 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) 11.8 16.0 32.9 29.7 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เท่ำ) N/A/2 N/A/2 0.8 11.2 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล (%) - - 131.5% 76.8% 

หมำยเหตุ : /1 ขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 จดัท ำโดยฝ่ำยบรหิำรของบรษิทัฯ โดยไม่ไดผ่้ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี 
           /2  ไม่สำมำรถค ำนวณไดเ้นื่องจำกบรษิทัฯ ไม่ไดจ้ดัท ำและแสดงขอ้มลูงบกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และกระแสเงนิสดจำก

กำรด ำเนินงำนในปี 2561 ตดิลบ 
       /3  ปรบัตวัเลขของงวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 เป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) เพื่อเปรยีบเทยีบ 
      /4 คดิรวมสนิทรพัยท์ีเ่กดิจำกสญัญำเป็นส่วนหนึ่งของลูกหนี้กำรคำ้ 
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บริษัทฯ มีฐำนะทำงกำรเงินที่มัน่คงในงวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 2562 และงวดเก้ำเดือน
สิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ เท่ำกบั 0.8 เท่ำ 0.8 เท่ำ 1.2 เท่ำ และ 0.9 เท่ำ   และ
มผีลกำรด ำเนินงำน ทัง้ในด้ำนยอดขำยและก ำไรที่เติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด ในงวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 
2561 และ 2562 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วม 599.9 ลำ้นบำท 865.4 ลำ้นบำท และ 1,140.6 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำ
กำรเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ตัง้แต่ปี 2560 ถงึปี 2562 เท่ำกบัรอ้ยละ 37.9 และมกี ำไรสุทธสิ ำหรบัปีเป็นจ ำนวนเงนิ 
57.5 ล้ำนบำท 105.8 ล้ำนบำทและ 190.1 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ตัง้แต่ปี 2560 ถึงปี 
2562 เท่ำกับร้อยละ 81.8 ต่อมำในช่วงปลำยเดือนมีนำคมปี 2563 เป็นช่วงที่บริษัทฯ เริ่มได้รับผลกระทบจำก
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสั COVID-19 ท ำใหผ้ลประกอบกำรในไตรมำสที ่1 ปี 2563 ของบรษิทัฯ มอีตัรำ
กำรเติบโตที่ชะลอตัวลงของรำยได้และก ำไรสุทธิที่ร้อยละ 10.9 และ 19.0 ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็ตำม ในไตรมำส 2 
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 มคีวำมรุนแรงมำกขึ้น และรฐับำลได้มกีำร lock-down ประเทศในเดอืน
เมษำยน จึงท ำให้มีกำรปิดห้ำงสรรพสินค้ำและร้ำนค้ำต่ำงๆ หลำยแห่ง  รวมถึงกำรควบคุมกำรเดินทำงเขำ้มำจำก
ต่ำงประเทศ และกำรเดนิทำงขำ้มจงัหวดั เพื่อลดควำมเสี่ยงในกำรแพร่ระบำดในหลำยพืน้ที ่แต่อย่ำงไรกด็ ี บรษิทัฯ 
ยงัคงมีรำยได้อย่ำงต่อเนื่องจำกช่องทำงร้ำนสะดวกซื้อที่ยงัคงเปิดให้บริกำรในช่วงเวลำดงักล่ำว และจำกกำรออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ที่มคีุณภำพ เช่น Rojukiss White Poreless Night Repair Serum และผลิตภัณฑ์เสริมอำหำรภำยใต้  
แบรนด ์Rojukiss ท ำใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบน้อยกว่ำตลำดโดยรวม ทัง้นี้ แบรนด ์Rojukiss ถอืเป็นแบรนดท์ีม่คีวำม
แขง็แกร่งและได้รบัควำมนิยมจำกผู้บรโิภคแม้ในช่วงสถำนกำรณ์ COVID-19 เห็นได้จำกกำรที่ บรษิัทฯ มส่ีวนแบ่ง
กำรตลำดที่สูงขึ้นส ำหรับผลิตภัณฑ์ดูแลผิวหน้ำส ำหรับผู้หญิง (Woman Facial Moisturizer) ในประเทศไทย โดย 
Rojukiss มีส่วนแบ่งทำงกำรตลำดเพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 3.3 ในปี 2562 เป็นร้อยละ 4.2 ในไตรมำส 3 ปี 2563 และ
ผลติภณัฑ์ดูแลผวิหน้ำส ำหรบัผูห้ญงิ (Woman Facial Moisturizer) ในช่องทำงรำ้นสะดวกซื้อ เท่ำกบัรอ้ยละ 8.6 ในปี 
2562 เตบิโตเป็นรอ้ยละ 12.5 ในไตรมำส 3 ปี 2563 (ทีม่ำ: Nielsen ในปี 2562 และ 2563 โปรดพจิำรณำขอบเขตและ
ค ำจ ำกัดควำมของข้อมูลของ Nielsen ในส่วนที่ 2.2 หัวข้อ 2 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ) ในส่วนของผลิตภัณฑ์
เครื่องส ำอำงที่ได้รบัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสั COVID-19 อนัเนื่องมำจำกกำรสวม
หน้ำกำกเพื่อป้องกนัเชือ้ไวรสั รวมถงึกำรท ำงำนจำกบำ้น (Work from Home) ท ำใหผู้บ้รโิภคใชผ้ลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำง
น้อยลง โดยเฉพำะในกลุ่มหน้ำและปำก เช่น รองพืน้ แป้ง และลปิสตกิ เป็นต้น ท ำใหท้ัง้ตลำดเครื่องส ำอำงลดลง และ
ยอดขำยในกลุ่มผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำงของบรษิทัฯ ส ำหรบังวด 9 เดอืนปี 2563 ลดลง 101.3 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 53.7 จำกงวดเกำ้เดอืนปี 2562 อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดอ้อกผลติภณัฑใ์หม่ ไดแ้ก่ หน้ำกำกผำ้ผสมเสน้ใยคอลลำ
เจนภำยใตแ้บรนด ์Rojukiss ในช่วงไตรมำส 2 ทีผ่่ำนมำ และผลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำงส ำหรบัคิว้ภำยใตแ้บรนด ์Sis2Sis 
ในปลำยไตรมำส 3 และมแีผนกำรจะออกจ ำหน่ำยผลติภณัฑใ์หม่ภำยในไตรมำสที ่1 ปี 2564 ไดแ้ก่ ผลติภณัฑแ์ป้งและ
รองพืน้ ซึง่มกีำรพฒันำสตูรใหเ้หมำะส ำหรบักำรใส่หน้ำกำกอนำมยัอกีดว้ย  

ดว้ยกำรพฒันำผลติภณัฑ์ทีม่คีุณภำพตอบสนองควำมต้องกำรของผูบ้รโิภคไดเ้ป็นอย่ำงด ีและกำรขยำยช่อง
ทำงกำรจดัจ ำหน่ำยอย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงแผนกำรขำยและแผนกำรตลำดทีม่ปีระสทิธภิำพ ไม่เพยีงส่งผลใหย้อดขำย
เตบิโตอย่ำงรวดเรว็และต่อเน่ืองเท่ำนัน้ เมื่อประกอบกบักำรบรหิำรจดักำรเพื่อควบคุมตน้ทุน และค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ อย่ำง
มีประสิทธิภำพ จึงท ำให้อตัรำก ำไรสุทธขิองบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เห็นได้จำกอตัรำก ำไรสุทธิของบรษิัทฯ 
ส ำหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 2562 และส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 ซึ่งคดิ
เป็นรอ้ยละ 9.6 รอ้ยละ 12.2 รอ้ยละ 16.7 และรอ้ยละ 19.1 ตำมล ำดบั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 560.8 ลำ้น
บำท 754.0 ล้ำนบำท 768.8 ล้ำนบำท และ 922.8 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส่วนประกอบหลกัของสนิทรพัย์ในงบกำรเงนิ
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รวม ไดแ้ก่ (1) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (2) ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น (3) สนิทรพัย์ทีเ่กดิจำกสญัญำ (4) 
สนิคำ้คงเหลอื (5) อำคำรและอุปกรณ์ โดยรำยกำรส่วนประกอบหลกั (1) ถงึ (5) รวมแลว้คดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 
94.4 รอ้ยละ 95.3 รอ้ยละ 92.8 และรอ้ยละ 90.6 ของสนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 2562 และวนัที่ 
30 กนัยำยน 2563 กำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องสอดคลอ้งกบัผลกำรด ำเนินงำนทีเ่ตบิโต
ขึน้มำโดยตลอด 

ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มลูีกหนี้กำรคำ้
และลูกหนี้อื่นสุทธจิ ำนวน 78.4 ลำ้นบำท 193.1 ลำ้นบำท 263.4 ลำ้นบำท และ 226.8 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 14.0 รอ้ยละ 25.6 รอ้ยละ 34.3 และรอ้ยละ 24.6 ของสนิทรพัยร์วมตำมล ำดบั บรษิทัฯ มลูีกหนี้กำรคำ้รวม (สุทธ)ิ 
ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 เท่ำกบั 68.7 ลำ้นบำท 180.5 ลำ้น
บำท 253.1 ล้ำนบำท และ 208.1 ล้ำนบำทตำมล ำดบั โดยลูกหนี้กำรคำ้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เพิม่ขึน้
อย่ำงมนีัยส ำคญั โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้ทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระซึ่งสอดคล้องกบักำรเตบิโต
ของรำยได ้และหำกพจิำรณำลูกหนี้กำรคำ้คำ้งช ำระ จะพบว่ำลูกหนี้กำรคำ้คำ้งช ำระส่วนใหญ่คำ้งช ำระไม่เกนิ 3 เดอืน 
ตำมนโยบำยระยะเวลำกำรใหเ้ครดติเฉลีย่ส ำหรบัลูกหนี้กำรคำ้ อยู่ที ่30 - 60 วนั อย่ำงไรกด็ ีณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 
บรษิทัฯ มรีำยกำรลูกหนี้คำ้งช ำระ 3 – 6 เดอืนเพิม่ขึน้จำกลูกหนี้รำยไดค้่ำบรกิำรใหค้ ำปรกึษำดำ้นกำรตลำดและกำรขำย 
เนื่องจำกผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของไวรสั COVID-19 ในประเทศอนิโดนีเซยี จงึท ำใหม้ผีลกระทบกบั
ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ ทัง้นี้ ลูกหนี้ดงักล่ำวจะทยอยผ่อนช ำระยอดหนี้เขำ้มำในไตรมำสที ่4   

สนิทรพัย์ที่เกิดจำกสญัญำ เกิดจำกกำรขำยสนิค้ำที่บรษิัทฯ ได้ส่งมอบสนิค้ำให้กบัลูกค้ำประเภทกึ่งขำยขำด  
(Semi-Credit) แลว้ แต่กำรช ำระเงนิมเีงือ่นไขทีต่อ้งปฏบิตัติำมเหตกุำรณ์ในอนำคต คอืลูกคำ้กึง่ขำยขำดจะช ำระเงนิใหก้บั
บรษิทัฯ กต็่อเมื่อไดข้ำยสนิคำ้ออกไปใหก้บัลูกคำ้หน้ำรำ้นเรยีบรอ้ยแล้ว ซึ่ง ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 
2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์ทีเ่กดิจำกสญัญำจ ำนวน 171.7 ล้ำนบำท 206.4 ล้ำนบำท 
177.0 ล้ำนบำท และ 140.3 ล้ำนบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30.6 รอ้ยละ 27.4 รอ้ยละ 23.0 และรอ้ยละ 15.2 
ของสนิทรพัยร์วมตำมล ำดบั ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 สนิทรพัยท์ีเ่กดิจำกสญัญำมยีอดลดลงเนื่องจำกลูกคำ้กลุ่ม
นี้ได้รบัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 โดยเฉพำะในช่วงที่มกีำร Lock Down ท ำให้ต้องปิดร้ำนค้ำหลำยสำขำ
ชัว่ครำว 

สินค้ำคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบด้วย สินค้ำส ำเร็จรูปตำมกลุ่มประเภทผลิตภัณฑ์ต่ำงๆ ณ วันที่   1 
มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื เท่ำกบั 83.2 ล้ำน
บำท 139.1 ลำ้นบำท 132.3 ลำ้นบำท และ 124.1 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 14.8 รอ้ยละ 18.4 รอ้ยละ 17.2 
และ ร้อยละ 13.5 ของสนิทรพัย์รวมตำมล ำดบั สนิค้ำคงเหลอืที่เพิม่ขึ้นมำจำกกำรส ำรองสนิค้ำส ำเร็จรูปเพื่อรองรบั
ยอดขำยทีเ่ตบิโตขึน้ และจำกกำรทีบ่รษิทัฯ มปีระเภทผลติภณัฑ์มำกขึน้  ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้ส ำเรจ็รูปเฉลี่ยของ
บรษิัทฯ อยู่ที่ 124.9 วนั 101.9 วนั 105.4 วนัและ 116.0 วนั ส ำหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 
2562 และงวดเก้ำเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 ตำมล ำดบั โดยระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้ส ำเร็จรูปเฉลี่ยเป็นไป
ตำมนโยบำยกำรเกบ็สนิคำ้เฉลีย่ของบรษิทัฯ ประมำณ 90 วนั เพื่อใหส้นิคำ้มเีพยีงพอกบักำรขำย อย่ำงไรกต็ำม ในช่วง 
9 เดอืนของปี 2563 ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เพิม่ขึน้เป็น 116 วนัเนื่องจำกผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ส่งผล
ใหก้ำรขำยสนิคำ้ชะลอตวัลงเนื่องจำกกำรปิดตวัของช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยหลำยแห่ง โดยสนิคำ้ทีไ่ดร้บัผลกระทบมำก
ทีสุ่ดไดแ้ก่ กลุ่มเครื่องส ำอำง (Color Cosmetics)  
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ค่ำเผื่อกำรลดลงของมูลค่ำสินคำ้คงเหลอืลดลงจำก 41.8 ล้ำนบำท ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 เป็น 31.8 ล้ำน
บำท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 เป็น 14.2 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 และ 24.3 ล้ำนบำท ณ วันที่ 30 
กนัยำยน 2563 ค่ำเผื่อกำรลดลงของมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอืปี 2561 ลดลงจำกปี 2560 มำกเนื่องจำกก่อนปี 2560 บรษิทัฯ 
มีกำรสัง่ซื้อสินค้ำ เช่น สินค้ำเครื่องใช้ไฟฟ้ำ อุปกรณ์ออกก ำลงักำย เพื่อจุดประสงค์ในกำรขำยในช่องทำงรำยกำร
โทรทศัน์ (On-Air) ต่อมำบรษิทัฯ ไดย้กเลกิกำรขำยสนิค้ำดงักล่ำว และเน้นกำรขำยสนิคำ้ประเภทผลติภณัฑ์บ ำรุงผวิ 
และเครื่องส ำอำงทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ เท่ำนัน้ บรษิทัฯ จงึตัง้ค่ำเผื่อกำรลดลงของมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอืเตม็จ ำนวน
ส ำหรบัรำยกำรสนิคำ้ทีย่กเลกิกำรขำย และในปี 2561 บรษิทัฯ ไดน้ ำสนิคำ้เหล่ำนี้มำใชใ้นกำรท ำโปรโมชัน่ส่งเสรมิกำร
ขำยแทน ในขณะเดยีวกนั กไ็ดม้กีำรท ำลำยสนิคำ้บำงรำยกำรเนื่องจำกเสื่อมสภำพหรอืไม่สำมำรถใชง้ำนได ้จงึท ำใหค้ำ่
เผื่อกำรลดลงของมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอืลดลงอย่ำงมสีำระส ำคญั ส่วนปี 2563 ค่ำเผื่อกำรลดลงของมลูค่ำสินคำ้คงเหลอืที่
เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เกิดจำกสินค้ำประเภทเครื่องส ำอำง (Color Cosmetics) ซึ่งยอดขำยชะลอตัวจำกผลกระทบของ
สถำนกำรณ์ COVID-19 

ณ วนัที่ 1 มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และวนัที่ 30 กนัยำยน 2563 หนี้สนิส่วนใหญ่ของ
บรษิัทฯ ประกอบด้วย เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจำ้หนี้อื่น และเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิ โดยบรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 
248.2 ล้ำนบำท 335.7 ล้ำนบำท 412.3 ล้ำนบำท และ 435.7 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งกำรเพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวม โดย
หลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิ และกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้ตำมกำรเติบโตของผลกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 และ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้
และเจำ้หนี้อื่น จ ำนวน  93.7 ล้ำนบำท 153.5 ล้ำนบำท 180.7 ล้ำนบำท และ 151.9 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดย ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2561 เจ้ำหนี้กำรค้ำของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นจำก 43.8 ล้ำนบำท เป็น 60.0 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรสัง่สนิคำ้ 
Sis2Sis ในช่วงปลำยปีเพื่อรองรบัยอดขำยที่เตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง ในขณะทีย่อดเจำ้หนี้คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 
2562 ลดลงเป็นจ ำนวนเงนิ 35.2 ล้ำนบำท เนื่องจำก บรษิัทฯ มกีำรช ำระยอดหนี้ไปก่อนแล้วในช่วงระหว่ำงไตรมำส 
และ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 เป็นจ ำนวนเงนิ 62.5 ลำ้นบำท ซึง่เกดิจำกกำรสัง่สนิคำ้จำกต่ำงประเทศเพื่อเตรยีมขำย
ในช่วงไตรมำสที ่4 โดยอำยุระยะเวลำเครดติเฉลีย่ส ำหรบัผูจ้ำ้งผลติอยู่ระหว่ำง 30-45 วนั  และเจำ้หนี้อื่นอยู่ที ่60 – 90 
วนั  

 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 2562 และ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มหีนี้สนิหมุนเวยีนอื่นจ ำนวน 
8.0 ล้ำนบำท 19.2 ล้ำนบำท 24.1 ล้ำนบำท และ 50.0 ล้ำนบำท สำเหตุทีห่นี้สนิหมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้มำก ณ วนัที ่30 
กนัยำยน 2563 เนื่องจำก กำรเพิม่ขึน้ของยอดเจำ้หนี้กรมสรรพำกร เช่น ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจ่ำย ภำษีหกั ณ ที่
จ่ำย และภำษมีลูค่ำเพิม่ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มส่ีวนประกอบหลกัไดแ้ก่ (1) ทุนทีอ่อกและช ำระแล้ว (2) ส่วนเกนิกว่ำมลูค่ำหุน้
สำมญั ซึ่งเกิดจำกผลต่ำงระหว่ำงรำคำขำยหุ้นเพิม่ทุนที่สูงกว่ำมูลค่ำที่ตรำไว้ของหุ้นบรษิัท (3) ก ำไรสะสม และ (4) 
ผลต่ำงสะสมจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 418.3 ลำ้นบำท 
เพิม่ขึน้ 105.7 ลำ้นบำทหรอืคดิเป็นอตัรำเตบิโตรอ้ยละ 33.8 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมจ ำนวน 
105.8 ล้ำนบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 356.5 ล้ำนบำท ลดลง 61.8 ล้ำนบำท
หรอืร้อยละ 14.8 เนื่องจำกมกีำรจ่ำยเงนิปันผลรวมทัง้สิ้น 250 ล้ำนบำทจำกผลประกอบกำรในอดตีทีผ่่ำนมำ และ ณ 
วนัที ่30 กนัยำยน 2563 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 487.0 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 130.5 ล้ำนบำทหรอืรอ้ยละ 36.6 
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เนื่องมำจำก 1) กำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำก 173.3 ล้ำนบำทเป็น 270.0 ล้ำนบำท 2) ก ำไรส ำหรบังวด 9 เดอืน ปี 2563 
จ ำนวน 139.8 ล้ำนบำท และ 3) กำรจ่ำยเงนิปันผลจำกผลประกอบกำรในปี 2562 จ ำนวน 107.4 ล้ำนบำท ตำมมตทิี่
ประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2563 เมื่อวนัที ่29 พฤษภำคม 2563  

บรษิทัมวีงจรเงนิสด (Cash Cycle) 178.3 วนั 194.0 วนั 206.4 วนัและ 227.1 วนั ตำมล ำดบั ซึ่งม ีระยะเวลำ
เกบ็หนี้เฉลี่ย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 2562 และวนัที ่30 กนัยำยน 2563 เท่ำกบั 144.9 วนั 139.7 วนั 138.0 
วัน และ 155.3 วันตำมล ำดับ ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย เท่ำกับ  124.9 วัน 101.9 วัน 105.4 วัน และ 116.0 วัน 
ตำมล ำดบั และระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย เท่ำกบั 91.5 วนั 47.6 วนั 37.0 วนั และ 44.2 วนั ตำมล ำดบั ทัง้นี้ บรษิทัฯ มี
แนวทำงในกำรจดักำรบรหิำรเงนิทุนหมุนเวยีนด้วยกำรใช้วงเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกธนำคำรพำณิชย์ ซึ่งจะช่วยขยำย
ระยะเวลำกำรช ำระหนี้ออกไปได้อีก 150-180 วนั (โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเกี่ยวกบัวงจรเงนิสด ในส่วนที่ 2.4.16 
หวัขอ้ 4 กำรวเิครำะหอ์ตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั) 

เมื่อวนัที ่10 พฤศจกิำยน 2563 คณะกรรมกำรบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตัใิหจ้่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลจำกก ำไร
สุทธสิ ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2563 ในอตัรำหุน้ละ 0.165 บำท รวมเป็นจ ำนวนเงนิทัง้สิน้ 89.1 ลำ้น
บำท โดยไดจ้่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวในเดอืนธนัวำคม 2563 และบรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรในวนัที ่
5 มกรำคม 2564 ใหจ้่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลเป็นจ ำนวนเงนิทัง้สิ้น 80 ล้ำนบำท ในอตัรำหุ้นละ 0.1482 บำท จำก
ก ำไรสะสมตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 ปรบัปรุงดว้ยเงนิปันผลระหว่ำงกำลทีจ่่ำยจำกก ำไร
สุทธสิ ำหรบังวด 9 เดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยำยน 2563 จ ำนวนเงนิ 89.1 ล้ำนบำท และเงนิปันผลรบัที่จ่ำยจำกก ำไร
สะสมของ PHD จ ำนวนเงนิ 54.0 ล้ำนบำท ในเดอืนธนัวำคม 2563 โดยคำดว่ำจะจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำว ภำยในต้น
เดอืนกุมภำพนัธ ์2564 

สืบเนื่องจำกก ำหนดกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัในครัง้นี้ของบรษิัทฯ และผู้ถือหุ้นรำยใหญ่เป็นช่วงระยะเวลำ
ใกล้เคยีงกบัช่วงเวลำทีง่บกำรเงนิส ำหรบัปี 2563 จะไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั บรษิทัฯ และที่
ปรึกษำทำงกำรเงินได้พิจำรณำร่ำงงบกำรเงินส ำหรบัปี 2563  ก่อนกำรสอบทำนของผู้สอบบญัชขีองบริษัทฯ โดย
เบือ้งตน้แลว้ บรษิทัฯ ขอใหก้ำรรบัรองว่ำ  

(1) ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2563 ไม่มกีำรเปลีย่นแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัทีจ่ะส่งผลกระทบในเชงิลบต่อกำร
ตดัสนิใจของผูล้งทุน เมื่อเปรยีบเทยีบกบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 
2563 ทีไ่ดเ้ปิดเผยไว ้ยกเวน้   

(1.1) ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์แพร่ระบำดครัง้ใหมข่องเชือ้ไวรสั COVID-19 ในประเทศไทย ส่งผลต่อ
พฤติกรรมของผูบ้รโิภคที่มกีำรใชเ้ครื่องส ำอำงลดลง ดงันัน้ ยอดสัง่ซื้อผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำง
ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่4 ปี 2563 อำจน้อยกว่ำยอดสัง่ซื้อในไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ 
ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์ครื่องส ำอำงในประเทศส ำหรบัปี 2563 ลดลงจำกปี 2562 
ในสดัส่วนใกล้เคยีงกบัช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปี 2562 รวมถงึ
บรษิทัฯ อำจต้องตัง้ส ำรองค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืเครื่องส ำอำงทีม่อีำยุครบก ำหนด
ตำมนโยบำยกำรตัง้ค่ำเผื่อสนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัฯ ซึง่อำจส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทั
ฯ ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 
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(1.2) ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์แพร่ระบำดของเชื้อไวรสั COVID-19 ในประเทศอินโดนีเซียทีย่งัคง
ยืดเยื้อ ท ำให้ยอดขำยผลิตภัณฑ์เครื่องส ำอำงของบริษัทฯ ในประเทศอินโดนีเซียในปี 2563 
ลดลง ซึง่ส่งผลใหใ้นปี 2563 รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรในต่ำงประเทศของบรษิทัฯ (ทีค่ดิเป็นอตัรำ
รอ้ยละของมูลค่ำของผลติภณัฑ์เครื่องส ำอำงทีคู่่สญัญำขำยใหแ้ก่ผูจ้ดัจ ำหน่ำยและผูค้ำ้ปลกี) จะ
ลดลงจำกปี 2562 ทัง้นี้ บรษิทัฯ เริม่มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรดงักล่ำวเป็นครัง้แรกในไตรมำส 4 
ปี 2562 และมรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรต่อเน่ืองมำในไตรมำส 1 ปี 2563 แต่จำกสถำนกำรณ์แพร่
ระบำดทีย่งัคงยดืเยือ้ดงักล่ำว ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรดงักล่ำวในไตรมำส 
4 ปี 2563 

(2) บรษิทัฯ ไม่ไดข้ยำยขอบเขตกำรประกอบธุรกจิไปยงัธุรกจิอื่นใดนอกเหนือจำกลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ
ตำมปกตขิองบรษิทัฯ 

(3) ไม่มีกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันในลักษณะอื่นใดระหว่ำงบุคคลที่อำจมีควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์
เพิม่เตมิในงวดปี 2563 นอกเหนือจำกรำยกำรทีม่ลีกัษณะตำมทีไ่ดเ้คยเปิดเผยไวใ้นส่วนที ่2.3 หวัขอ้ 14 
รำยกำรระหว่ำงกนัแลว้ ซึง่เป็นขอ้มลูสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2563 

(4) ไม่มีข้อมูลที่ควรแจ้งในสำระส ำคัญที่เกิดขึ้นในในปี 2563 ของบริษัทฯ ที่นักลงทุนควรทรำบเพื่อ
ประกอบกำรตดัสนิใจในกำรลงทุนที่ยงัไม่ได้เปิดเผยเพิม่เติมในแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลกำรเสนอขำย
หลกัทรพัย ์

(5) เมื่อพจิำรณำผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบังวดปี 2563  ของบรษิทัฯ แล้ว ไม่ขดัต่อคุณสมบตัติำมทีร่ะบุไวใ้น
ขอ้บงัคบัของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องกำรรบัหุน้สำมญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัย์จด
ทะเบยีน พ.ศ. 2558 และฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิ 
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